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Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S.
COOP. DE CREDIT V., que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los consejeros en relacién con las cuentas anuales

El Consejo Rector es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de CAIXA
RURAL D’ALGEMES!, S. COOP. DE CREDIT V., de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2a) de la
memoria adjunta, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la Entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad CAIXA RURAL
D’ALGEMESI, S. COOP. DE CREDIT V. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que el Consejo
Rector considera oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye Ia
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

V ia, 1 i 016 e
alencia, 11 de abril de 2 L‘h

MOOCRE STEPHENS IBERGRUP, S.A.P Auditores
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CAIXA RURAL D’ALGEMESL S. COOP. V. DE CREDIT
Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2015

6

Miles de euros
ACTIVO Nota 2015 2014

Caja y depdsitos en bancos centrales 52 2.489 2435
Cartera de negociacion 53 86 126
Depositos en entidades de crédito 0 0
Crédito a la clientela 0 0
Valores representativos de deuda 0 0
Instrumentos de capital 0 0
Derivados de negociacién 86 126
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 0
Depésitos en entidades de crédito 0 0
Crédito ala clientela 0 0
Valores representativos de deuda 0 0
Instrumentos de capital 0 0
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0
Activos financieros disponibles para la venta 54 87.644 81.008
Valores representativos de deuda 84.722 78.523
Instrumentos de capital 2922 2.485
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0
Inversiones crediticias 5.5 148.034 149.160
Depdsitos en entidades de crédito 14.158 10.610
Crédito ala clientela 133.876 138.550
Valores representativos de deuda 0 0
Pro-memoria: Prestados o en garantia 8.171 9.066
Cartera de inversién a vencimiento 0 0
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 0 0
Derivados de cobertura 57 0 82
Activos 130 corrientes en venta 5.8 4.894 3.917
Participaciones 0 0
Entidades asociadas 0 0
Entidades multigrupo 0 0
Entidades del grupo 0 0
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0 0
Activo material 7 2.299 2.461
Inmovilizado material 2.299 2.461
De uso propio 2.299 2461
Cedido en arrendamiento operativo 0 0
Afecto a la obra social 0 0
Inversiones inmobiliarias 0 0
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 0 0
Activo intangible 0 0
Fondo de comercio 0 0
Oftro activo intangible 0 0
Activos fiscales 16 1.196 1.158
Corrientes 33 21
Diferidos 1.163 1.137
Resto de activos 9 297 192
TOTAL ACTIVO 246.939 240.539

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del Balance de Situacién al 31 de diciembre de/2015.
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CAIXA RURAL D’ALGEMESIL, S. COOP. V. DE CREDIT

Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2015

Miles de euros

PASIVO Nota 2015 2014
Cartera de negociacion . 53 0 0
Depdsitos de bancos centrales 0 0
Depositos de entidades de crédito 0 0
Depésitos de la clientela 0 0
Débitos representados por valores negociables 0 0
Derivados de negociacion 0 0
Posiciones cortas de valores 0 0
Otros pasivos financieros 0 0
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 0
Depbsitos de bancos centrales 0 0
Dep6sitos de entidades de crédito 0 0
Depésitos de la clientela 0 0
Débitos representados por valores negociables 0 0
Pasivos subordinados 0 0
Otros pasivos financieros 0 0
Pasivos financieros a coste amortizado 5.6 216.982 211.224
Depositos de bancos centrales 0 0
Depésitos de entidades de crédito 14.385 20.594
Depositos de la clientela 200.604 188.663
Débitos representados por valores negociables 0 0
Pasivos subordinados 0 0
Otros pasivos financieros 1.993 1.967
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 0 0
Derivados de cobertura 57 5.011 4.507
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 8 0 0
Provisiones 10 155 194
Fondos para pensiones y obligaciones similares 0 4
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 0 0
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 155 190
Otras provisiones 0 0
Pasivos fiscales 16 1.351 1.163
Corrientes 32 29
Diferidos 1.319 1.134
Fondo de 12 obra social 14 58 25
Resto de pasivos 9 9236 1.071
Capital reembolsable a Ia vista 12 0 0
TOTAL PASIVO 224.493 218.184

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2015.
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CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S. COOP. V. DE CREDIT

Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2015

Miles de euros
Nota 2015 2014
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 19.554 19.208
Capital 12 481 492
Escriturad 481 492
Menos: Capital no exigido 0 0
Prima de emisién 0 0
Reservas 13 18.737 18.496
Otros instrumentos de capital 0 0
De instrumentos financieros compuestos 0 0
Menos: Valores propios 0 0
Resultado del gjercicio 4 336 220
Menos: Dividendos y retribuciones 0
Ajustes por valoracién 11 2.892 3.147
Activos financieros disponibles para la venta 2.892 3.147
Coberturas de los flujos de efectivo 0 0
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0
Diferencias de cambio 0 0
Activos no corrientes en venta 0 0
Resto de ajustes por valoracion 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO 22446 22.355
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 246.939 240.539
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 6 11.823 8.254
Compromisos contingentes 18.2 8.932 9.402
20.755 17.656

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2015.
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CAIXA RURAL D’ALGEMESIL, S. COOP. V. DE CREDIT
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015
Miles de euros
Nota 2015 2014
Intereses y rendimientos asimilados 18 5.891 6.411
Intereses y cargas asimiladas 18 (1.547) (1.900)
Remuneraci6n de capital reembolsable a la vista 0 0
A) MARGEN DE INTERESES 4.344 4511
Rendimiento de instrumentos de capital 161 75
Comisiones percibidas 15 1.403 1.282
Comisiones pagadas 15 (73) 63)
Resultados de operaciones financieras (neto) 376 4.777
Cartera de negociacion 3 52
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 0
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 0
Otros 379 4.725
Diferencias de cambio (neto) 0 0
Otros productos de explotacion 130 118
Otras cargas de explotacion 18 (341) (393)
B) MARGEN BRUTO 6.000 10.307
Gastos de administracion (3.722) (3.943)
Gastos de personal 18 (2.082) (2.144)
Otros gastos generales de administracion 18 (1.640) (1.799)
Amortizacion (206) (184)
Dotaciones a provisiones (neto) 33 (193)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (1.251) (5.102)
Inversiones crediticias 5.5 (1.251) (5.102)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias 0
C) RESULTADOS DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 854 885
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 0 0
Fondo de comercio y otro activo intangible 0 0
Otros activos 0 0
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 0 0
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0 0
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones

interrumpidas (428) (614)
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 426 271
Impuesto sobre beneficios 16 (53) 27
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales 14 €0)) (24)
E) RESULTADO DEL -EJERCICO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 336 220
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 336 220

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del Balance de Situacion al 31 de diciembre de
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Estado de ingresos y gastos reconocidos

CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S. COOP. V. DE CREDIT
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CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S. COOP. V. DE CREDIT
Estado de ingresos y gastos reconocidos al 31 de diciembre de 2015

Nota

12

Miles de euros

2015

2014

RESULTADO DEL EJERCICIO 4
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Partidas que no serén reclasificadas a resultados
Pérdidas y ganancias actuariales en planes de pensiones de prestacién definida
Activos no corrientes en venta
Impuesto sobre beneficios relacionado con partidas que no seran reclasificadas a resultados
Partidas que podrén ser reclasificadas a resultados
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a 1a cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Diferencias de cambio
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Activos no corrientes en venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Resto de ingresos y gastos reconocidos
Impuesto sobre beneficios relacionados con partidas que podrén ser reclasificadas a resultados
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2015.

336
(255)
0

0
0
0
(255)
(149)
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2.657

9107



- CAIXARURAL

D'ALGEMESI Informe Anual 2015

13

Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto

CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S. COOP. V. DE CREDIT
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TADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRE SPONDIENTES ALOS EJERCICIOS
ANUALE S TERMINADO S EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Mies de Euros;

Fondos propios.

~ENG3
Resenas 2t “tenss = :
P Srma de cé-:M.as -"s:::"u 'I:‘G':S Ress-ndo |diadendos y|Toa andos| us»s por
. emgdn | il de gievioo [ecucore| cropos | sacracdn

SoLCEPTOS *ioa acurmiuadas|sdecacts- | crocos N

Totat
sarmong
ngw

1, SALDO FIIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 492 18.496 220 19.208 3.147 22.355

HUSIe $OrTAMCI0s I8 2nlaro S3MmAcR
AyuSle 8o aTores

2. SALDO INCIAL AJUSTADQ 492 18.496 220 19.208 3.447 22,368

3. TOTAL HGRE SOS Y GASTO S RECONOCIDD & 336 336 255} 31

4. OTROS ACTIVOS FRIANCIERO § A VALOR RAZOHABLE {11) 241 (220) 10
21 aimertos 98 capiatordo de sowgdn

2 Reducconas de cac s A1,
3.2 Comers:dn de £a8.08 Sranceres er Sacta

& ngreranios J8 olros narrumenios Je agia

45 Regas-icactn J& asi08 Srancens asT0s
fgIumenios de canitai

22 Recas-dcacon de owos csrumentos de tapiuaia
gasi.os iranc-eros

<7 C.stetyoén de duodendosRemureraciina 05 50708

TLerac:ones SO0 SN Mmenins Je Caria Srot0 A .
Tranrgcasss entre 2atidas decatimon o el 188 B L
G ngremaalos Fireduscones . corSOMe NECiCnes 38 Nago 08
1. Cotac:én d.screzorai a onnas y bado socaes 222 122
Z.7ag0s con ~strumenios de cagial

w o

T 4 6 3

412 Resp de ncrementosireducciores  de caTmeng 22 a2

5. SALDO FINAL A 31 DE DICIEPABRE DE 2016 481 18.737 336 19.544 2.892 22.446 |

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Miles de Euros)

Fondos propios
Raservas Otros Menos: WIETTTS: e

" Prima de P . Resultado {dividendos y| Total fondos | Ajustes por ) .
Capital emisién (pérdidas) |nstmme.mo Valofes del ejercicio | retribucione | propios valoracién patimanio
CONCEPTOS Nota acumuladas | s de capital | propios - neto

1. SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 490 18.900 146 19.536 710 20.246

Ajuste por cambios de criterio contable . (269) (195)‘ (467) | i (467))

Ajuste por errores i (45} {45) {45)

2, SALDO INICIAL AJUSTADO 4%0 18.631 (97} 19.024 710 19.733
| |3. TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 220 220 2.431 2657

4.0TROS ACTIVOS AINANCIEROS A VALORRAZONABLE | 2 a35)] 57

ndo de dotacién 2 I

|4:3.Conversién de pasivos financieros en capital
4.4. Incrementos de otros instrumentos de capital

4.5. Reclasificacidn de pasivas financieros a otros
instrumentos de capital

|46 Rectasificacién de atros instrumentas de capitala
| pasives financieras

4.7. Distribucién de dividendos/R aciéna lossoclos | [ T

4.8.0p i con i de capital propio (neto)
4.9. Trans pasos entre partidas de patrimonio neto {128} 128
4.10. Incrementos / (reduccianes) por combinaciones de negocios| _ _ _ _
4.11. Dotacion discrecional a obras y fondo sociales i 31 (31) (31)
4.12. Pagos con instrumentos de capital

4.13.Resto de i / (reducciones) de patrimoni [ n lyls n

5. SALDO FANAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2014 492 18.496 220 19.208 3.147 22.355
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Estados de flujos de efectivo
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CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S. COOP. V. DE CREDIT

Estados de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

Miles de euros
2015 2014
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 87 1.005
Resultado del giercicio 336 220
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.970 6.120
Amortizacién 206 184
Ofros ajustes 1.764 5.936
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacién 8.442 30.824
Cartera de negociacion (122) 106
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 0
Activos financieros disponibles para la venta 6.891 33.268
Inversiones crediticias 125 (2.981)
Otros activos de explotacion 1.548 431
Aumento/disminucion neta de los pasivos de explotacion 6.223 25489
Cartera de negociacion 504 4.507
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 0
Pasivos financieros a coste amortizado 5.758 19.846
Otros pasivos de explotacion 39) 1.136
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios 0 0
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 43) (193)
Pagos 43 193
Activos materiales 43 193
Activos intangibles 0 0
Participaciones 0 0
Otras unidades de negocio 0 0
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 0 0
Cartera de inversion a vencimiento 0 0
Otros pagos relacionados con actividades de inversién 0 0
Cobros 0 0
Activos materiales 0 0
Activos intangibles 0 0
Participaciones 0 0
Otras unidades de negocio 0 0
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 0 0
Cartera de inversion a vencimiento 0 0
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 0 0
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 10 (36)
Pagos 11 38
Dividendos 0 0
Pasivos subordinados 0 0
Amortizacion de instrumentos de capital propio 11 0
Adgquisicion de instrumentos de capital propio 0 0
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 0 38
Cobros 21 2
Pasivos subordinados 0 0
Emisi6n de instrumentos de capital propio 0 2
Enajenacion de instrumentos de capital propio 0 0
Otros cobros relacionados con actividades de financiacidn 21 0
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 0 0
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(A+B+C+D) 54 776
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 2435 1.659
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2.489 2435
PROMEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL
PERIODO
Caixa 2.486 2432
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 3 3
Otros activos financieros 0 0
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista 0 0
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2.489 2435

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2015.
Los Flujos de Efectivo de 2014 han sido reexpresados segin criterios de clasificacion seguidos en 2015 a efectps de facilitar su
comparabilidad. i
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MEMORIA

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.

1. INFORMACION GENERAL

Caixa Rural d’Algemesi, S. Coop. V. de Crédit (en adelante, la Entidad) con NIF F46043782, es una Sociedad
Cooperativa de Crédito constituida en Algemesi (Valencia) el afio 1970. La Entidad tiene por objeto servir las
necesidades financieras de sus socios y de terceros, mediante el ejercicio de las actividades propias de las entidades de
crédito, pudiendo, a tal fin, realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios bancarios o parabancarios,
con atencidn preferente a las demandas financieras de sus socios. La Entidad tiene su domicilio social en C/ San José de
Calasanz, 6, desarrollando su actividad a través de una red de 6 oficinas y emplea a 42 personas.

La Caixa se encuentra inscrita en el Registro de Cooperativas de la Comunidad Valenciana, adscrito a la Conselleria de
Trabajo y Asuntos Sociales, con el niimero CV-21 , en el Registro de Cooperativas de Crédito, obrante en el Instituto
Valenciano de Finanzas, con el nimero 38, en el Registro Especial del Banco de Espafia con el mimero 3117 y en el
Registro Mercantil de la Provincia de Valencia, al Tomo 2871 General de Sociedades, Libro 187 de la Seccién General,
Folio 179, Hoja V-2786. Su &4mbito territorial de actividad segin al articulo 5 de sus Estatutos es supralocal y se
extiende al territorio de la Comunidad Valenciana.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo Rector de Caixa Rural d’Algemesi, S. Coop. V. de Crédit en
su reunion de 26 de enero de 2016, y han sido firmadas por los sefiores consejeros cuya ribrica figura al final de las
mismas.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION
a) Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Entidad se han preparado en base a los registros de contabilidad de Ia Entidad y se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espaiia 4/2004, de 22 de diciembre,
modificada por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, de 26 de noviembre, Circular 2/2010 de 27 de enero,
Circular 3/02010 de 29 de junio, Circular 8/2010 de 22 de diciembre y Circular 5/2011 de 30 de noviembre, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad, asi
como de los flujos de efectivo.

Las presentes cuentas anuales de la Entidad, que han sido formuladas por el Consejo Rector, se encuentran
pendientes de aprobacién por la Asamblea General de la Entidad. No obstante, el Consejo Rector estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los criterios de valoracién

generalmente aceptados descritos en las notas 2 y 3. No existe ninglin principio contable o criterio de valoracién
de carécter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Caixa continuari en el futuro
previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del
Patrimonio Neto a efectos de su transmisién global o parcial ni el 1mporte resultante en caso de su liqujdacién. No
existen razones que puedan poner en duda el cumplimiento de este principio a co lazo.

i
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Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo en lo relativo al Estado de Flujos de Efectivo, se han elaborado en funcién de
la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro, a excepcién de los
intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversion con prestatarios considerados como
deteriorados que se abonan a resultados en el momento de su cobro.

La periodificacién de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos de liquidacién superiores a
12 meses, se calculan por el método financiero. En las operaciones a menor plazo se periodifica indistintamente
por el método financiero o lineal.

Siguiendo la prictica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede
diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos financieros.

Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su importe neto -
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea.

Aspectos legales

Se rige por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, y sus normas de desarrollo, sin perjuicio, en cuanto a estas dltimas,
de las disposiciones que puedan aprobar las Comunidades Auténomas en el ejercicio de las competencias que
tengan atribuidas en la materia. También le serdn de aplicacién las normas que, con caracter general, regulan la
actividad de las entidades de crédito, y con carécter supletorio la Legislacién de Cooperativas.

Las Cooperativas de Crédito podran realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidas
a las otras entidades de crédito, con atencién preferente a las necesidades de sus socios. En cualquier caso, el
conjunto de las operaciones activas con terceros no podran alcanzar el 50% de los recursos totales. No se
computaran en ¢l referido porcentaje las operaciones realizadas por las Cooperativas de Crédito con los socios de
las cooperativas asociadas, las operaciones de colocacion de los excesos de tesoreria en el mercado interbancario,
la adquisicién o colocacién de activos financieros de renta fija para la cobertura de los coeficientes legales o para
la colocacién de los excesos de tesoreria.

Esta ley contempla, ademas, disposiciones sobre la cuantia minima del capital; la limitacién de su actividad; el
valor de los titulos nominativos de las aportaciones (no podré ser inferior a 60,10 euros); la participacién de cada
socio (no podré exceder del 20% del capital social cuando se trate de una persona juridica, y del 2,5% cuando se
trate de una persona fisica); la limitacién a una participacién no superior al 50% del capital social para las
personas juridicas que no sean cooperativas; y la distribucién del excedente del ejercicio.

La gestion y utilizacion de los recursos propios y ajenos captados por la Entidad se hallan sujetos a
determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

*Mantenimiento de un porcentaje de recursos de clientes en depdsitos en el Banco de Espaiia, para la cobertura
del coeficiente de reservas minimas.

*Distribucién de un porcentaje minimo del excedente neto del ejercicio entre el Fondo de Reserva Obligatorio y
el Fondo de Educacién y Promocion.

*Mantenimiento de un volumen suficiente de recursos propios en relacion con las inversiones realizadas y los
riesgos asumidos.

*Limitacién de las operaciones activas en funcién de los recursos propios de la Entidad.

*Contribuci6n anual al Fondo de Garantia de Depositos en Cooperativas de Crédito, como garantia
la aportada por los Recursos Propios de la Entidad a los acreedores de la misma.

17107



CAIXARURAL
D'ALGEMESI Informe Anual 2015

21

Marco Normativo de Informacion Financiera.

La Entidad se rige por sus estatutos, aprobados por la Asamblea General celebrada el 20 de Junio de 2013, y en
lo no previsto en los mismos, por la Ley 13/1989, el Real Decreto 84/1993 de Cooperativas de Crédito, y la Ley
27/1999 de 16 de julio y sus normas de desarrollo, sin perjuicio de las disposiciones que puedan aprobar, en el
gjercicio de las competencias que tengan atribuidas en la materia, las Comunidades Auténomas de su 4mbito de
actividad.

La Entidad esta sujeta a la legislacién general comin a las Entidades de Crédito entre la que destaca, a titulo
indicativo, la siguiente normativa:

¢ Real Decreto Ley 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion del derecho vigente en materia de Entidades
de Crédito al de las Comunidades Europeas (BOE de 30 de junio).

e Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito (BOE de 30 de
julio).

e Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, y sus modificaciones posteriores, sobre las
Normas de Informacion Financiera Piblica y Reservada en cuya exposicién de motivos se indica que se ha
respetado el contenido de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la
Unioén Europea.

e  Circular 2/2012 de Banco de Espafia, de 29 de febrero, que modifica la Circular 4/2004 de Banco de Espafia
para adaptarla al Real Decreto Ley 2/2012.

e Circular 6/2012 de Banco de Espafia, de 28 de septiembre, que modifica el Anejo IX de la Circular 4/2004
de Banco de Espaiia para adaptarla al Real Decreto Ley 18/2012.

o Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrolla la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario.

o Real Decreto Ley 2/2012, de 3 de febrero, sobre el saneamiento del sector financiero.

e Real Decreto Ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre sancamiento y venta de los activos inmobiliarios del
sector financiero.

e Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre el sancamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector
financiero.

e Circular 1/2014, de 31 de enero, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, por la que se modifica la
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacién financiera piblica y reservada, y
modelos de estados financieros.

e Circular 5/2013, de 30 de octubre, del Banco de Espaiia, por la que se modifican la Circular 4/2004, de 22
de diciembre, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados
financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de Riesgos.

Todo ello constituye su marco normativo basico de informacion financiera.

Principales cambios normativos durante el ejercicio

Se presenta a continuacién un resumen de las principales Circulares del Banco de Espafia emitidas durante el
2015:

Circular 1/2015, de 24 de marzo, del Banco de Espaiia, a los proveedores de servicios de pago, sobre informacién
de las tasas de descuento y de intercambio percibidas (BOE de 30 de marzo).

Circular 2/2015, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, sobre normas para el envio al Banco de Espafia de las
estadisticas de pagos y sistemas de pagos recogidas en el Reglamento (UE) 1409/2013.

Circular 3/2015, de 29 de julio, del Banco de Espaiia, por la que se modifican la Circular 1/2013, de 24 de mayo,
sobre la Central de Informacién de Riesgos; y la Circular 5/2014, de 28 de nov1embre por la que se modifican la
Circulares 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacién financiera pu servada, delos de
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estados financieros y la Circular 1/2010, de 27 de enero, sobre estadisticas de los tipos de interés que se aplican a
los dep6sitos y a los créditos frente a los hogares y las sociedades no financieras.

Circular 4/2015, de de 29 de julio, del Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera priblica y reservada y modelos de
estados financieros, la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de Riesgos, y la Circular
5/2012, de 27 de junio, a entidades de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre transparencia de los
servicios bancarios y responsabilidad en la concesidn de préstamos.

Circular 5/2015, de 30 de septiembre, del Banco de Espafia, por la que se desarrollan las especificidades contables
de la Sociedad de Gestién de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria, S. A.

Circular 6/2015, de 17 de noviembre, del Banco de Espatia, a las cajas de ahorros y fundaciones bancarias, sobre
determinados aspectos de los informes de remuneraciones y gobierno corporativo.

Circular 7/2015, de 25 de noviembre, del Banco de Espatia, por la que se crean y modifican ficheros de datos de
carécter personal.

Circular 8/2015, de 18 de diciembre, del Banco de Espafia, a las entidades y sucursales adscritas al Fondo de
Garantia de Dep6ésitos de Entidades de Crédito, sobre informacién para determinar las bases de célculo de las
aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito.

Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién,
supervision y solvencia de entidades de crédito.

Comparacion de la informacion.

Las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Asamblea General de la Entidad
celebrada el 18 de junio de 2015. Dichas cuentas fueron formuladas de acuerdo con lo establecido en la
Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

El Consejo Rector de la Entidad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las cifras que se desglosan
en las presentes cuentas anuales, las correspondientes al ejercicio anterior, motivo por lo que las cifras
contenidas en el balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de
flujos de efectivo y memoria son directamente comparables al haber sido aplicados los mismos principios,
criterios y normas contables.

De acuerdo con la disposicién adicional tnica de la Resolucién del 29 de enero de 2016 del ICAC, sobre
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales, las cuentas anuales del primer egjercicio que es de aplicacién esta
resolucion, no se presentard informacién comparativa a esta nueva obligacidn, calificandose las cuentas
anuales como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicacion del principio de
uniformidad y del requisito de comparabilidad.

Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

La preparacion de estas cuentas anuales de conformidad con la Circular 4/2004 requiere que el Consejo Rector de
la Entidad realice juicios y estimaciones basadas en hipdtesis que afectan a la aplicacién de los criterios y
principios contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales fueron:

e Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 5.5)
e Las pérdidas por deterioro y la vida 1itil de los activos materiales e intangibles (Nota 7)

e Las hipétesis empleadas en los célculos actuariales realizadas para valorar los pasivos y compromisos por
retribuciones post-empleo (Nota 10).
¢  El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados secundarios oficiales.

e La estimacion de las provisiones necesarias para la cobertura de estimacipn€s dg la ocurrencigle sucesos
considerados como pasivos contingentes. g

19/107



CAIXARURAL
D'ALGEMESI Informe Anual 2015

c)

d)

23

e La activacidn y recuperabilidad de activos fiscales

Las estimaciones e hipétesis utilizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se han
considerado los mds razonables en el momento presente y son revisadas de forma periédica. Si como
consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se
registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese perfodo y de periodos sucesivos.

Informacién referida al ejercicio 2014

Conforme a lo exigido por la Circular 4/2004 de Banco de Espatfia, de 22 de diciembre, la informacién contenida
en esta Memoria referida al ejercicio 2014 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién
relativa al ejercicio 2015 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al
egjercicio 2014.

En este sentido, los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos,
estado total de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, presentados en estas cuentas anuales,
se ajustan a los modelos contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, modificada en el ejercicio 2008
por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia.

Cambios de criterios contables en el presente ejercicio

Durante el gjercicio 2015 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido ningiin error,
ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales
formuladas por el Consejo Rector.

Recursos Propios Minimos
Normativa aplicable

El 1 de enero de 2014 entrd en vigor el Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién,
junto con la Directiva Europea 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
el acceso a la actividad de las entidades de crédito y su supervision prudencial. Ambos textos constituyen la
transposicion a la normativa europea de la nueva normativa de solvencia conocida como BIS 111 y regulan los
niveles de solvencia y composicion de los recursos computables con los que deben de operar las entidades de
crédito.

La nueva normativa demanda a las entidades requisitos de capital mucho més exigentes y, para evitar que este
reforzamiento de la solvencia afecte excesivamente a la economia real, la entrada en vigor de algunos aspectos
de la misma se produce de manera progresiva (lo que se conoce como phase-in) hasta 2019. Esta fase de
implantacion transitoria afecta principalmente a la definicién de los recursos propios computables como capital y
a la constitucion de colchones de capital (buff-ers) por encima de los niveles regulatorios minimos.

Las Circulares de Banco de Espafia 2/2014 de 31 de enero y 3/2014 de 30 de julio rigen el calendario de
aplicacién de los distintos aspectos de la normativa en Espafia. Adicionalmente, determinados aspectos de esta
regulaci6n estin sujetos a desarrollos por parte de la Autoridad Bancaria Europea (ESA, por sus siglas en inglés),
cuyo objetivo principal es establecer criterios de implantacién homogéneos en toda la Unién Europea. A lo largo
de 2014, la ESA ha publicado un gran nimero de estindares técnicos, guias y recomendaciones desarrollando
una gran cantidad de aspectos, pero todavia quedan muchos en proceso de consulta o estudio, que se iran
abordando, aprobando y publicando durante los proximos afios.

El Banco de Espafia, en escrito del 23 de diciembre de 2015, requiere que la Caja mantenga una ratio global de
Capital de nivel 1 ordinario (CET1), a nivel individual, no inferior al 9,75 %, tal como dicha ratio se define en el
Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo y que excluye: (i) El ratio minimo de Capital
de nivel 1 ordinario exigido en el articulo 92.1.a) del Reglamento (UE) 575/2013, que la Caja ha de mantener en
todo momento; (ii) El ratio de Capital de nivel 1 ordinario exigido de manera adicional sobre el ratio minimo de
Capital de nivel 1 ordinario, de acuerdo con el articulo 69.1 de la Ley 10/2014, que la Caja ha de mantener en todo
momento; (iii) El colchén de conservacion de capital requerido tal como se define en el articulo 44 de la Ley
10/2014, con arreglo al régimen transitorio establecido en su Disposicion Transitoria octava, y en el atticulo 59
del Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla a Ley 10/201 '
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Gestion de los recursos propios

El principio marcado por el Consejo Rector de la Caixa en relacion con la gestion de sus recursos propios consiste
en operar con un nivel de solvencia por encima del establecido por la normativa aplicable, adecuado a los riesgos
inherentes a su actividad y al entorno en el que opera. El objetivo es el refuerzo continuo de la solvencia como
base para el crecimiento sostenido y la creacidn de valor a largo plazo para los socios.

Se realiza una planificacion de capital anualmente que se sigue periédicamente por los érganos de Direccién para
detectar posibles desviaciones y tomar las medidas correctoras adecuadas, en su caso. Dentro de este proceso de
planificacién se realizan pruebas de esfuerzo que permiten monitorizar la resistencia de la Caixa en escenarios
econdmicos especialmente adversos.

La Entidad considera sus recursos propios computables y los requerimientos de recursos propios establecidos por
la normativa como elementos fundamentales de su gestioén, que afectan a las decisiones de inversion, al analisis de
la viabilidad de operaciones, y a la estrategia de distribucion de resultados.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los recursos propios computables de la Caixa excedian de los requeridos por
la citada normativa, segin el siguiente detalle:

Miles de euros

2015 2014
Capital suscrito 481 492
Reservas efectivas y expresas 18.737 18.497
Ajustes por valoracién y otros 2.892
Deducciones (2.191)
Capital nivel I (CET1)/ TIER I 19.919 18.989
Reserva de revalorizacién
Fondos de la obra social
Deduccién participaciones sector financiero
Coberturas genéricas riesgos insolvencias 882 883
Capital nivel IT (AT2) /TIER II 882 883
Recursos propios computables 20.801 19.872
Requerimientos de recursos propios 9.562 9.528

De acuerdo con lo anterior, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 los ratios de solvencia serian:

Ratio de Solvencia 2015 2014
Sobre recursos propio basicos 16,66 15,91
Sobre recursos propios de segunda categoria 0,74 0,73
Sobre recursos propios totales 17,40 16,64

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables de la Entidad
excedian de los requeridos por la citada norma.

Fondo de Garantia de Depdsitos

Durante el ejercicio 2015, el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre ha modificado el Real Decreto
2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos en entidades de crédito. Se modificaron,
entre otras normas, el articulo 4 del Real Decreto 2606/1996 que determina los depésitos, asi como los valores y
otros instrumentos financieros, que tienen la consideracién de garantizados por el FGD, y el articulo 7.1 para
extender la garantia de los depdsitos a los intereses devengados.

La comisién gestora del FGD ha determinado para el ejercicio 2015 las siguientes ™
entidades adscritas:
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a) Aportacién al compartimento de garantia de dep6sitos del FGD igual al 1,6 por mil del importe garantizados de
los depositos existentes a 31 de diciembre de 2015, segtin se definen en el Real Decreto 2606/1996.

b) Aportacién al compartimento de garantia de valores del FGD igual al 2 por mil de la base de calculo segiin se
definen en el Real Decreto 2606/1996, existente a 31 de diciembre de 2015.

Por otra parte, la disposicién adicional quinta del Real Decreto ley 21/2012, de 13 de julio, introducido por el
articulo 2 del Real Decreto ley 6/2013, de 22 de marzo, estableci una aportacién excepcional del 3 por mil sobre
los depésitos de las entidades adheridas a 31 de diciembre de 2012, cuyo primer tramo, equivalente a dos quintas
partes de la misma, se haria efectivo dentro de los veinte primeros dias habiles del ejercicio 2014 tras las
deducciones que pudieran acordarse al amparo de lo dispuesto en la citada norma, en tanto que el segundo tramo,
equivalente a las tres quintas partes restantes, seria satisfecho a partir de 1 de enero de 2014 de acuerdo al
calendario de pago que fijase la Comision Gestora del FGD dentro de un plazo méximo de 7 afios. Habiendo sido
satisfecho por las entidades adheridas el primer tramo de la aportaci6n el 22 de enero de 2014, asi como un primer
pago del segundo tramo equivalente a una séptima parte de dicho tramo el 30 de septiembre de 2014, la Comisién
Gestora del FGD en su sesién de 17 de diciembre de 2014 acordd que el pago de la parte restante del citado
segundo tramo de la aportacién se efectiic mediante dos desembolsos, del mismo importe cada uno, el 30 de junio
de 2015 y el 30 de junio de 2016.

Durante el ejercicio 2014, la Caja adoptd, de manera anticipada, la interpretacién 21 del Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF 21) sobre gravamenes, lo cual
implic6 un cambio en las politicas contables de la entidad en el ejercicio 2014, que se aplico retroactivamente.

Fondo de Resolucién Nacional (en adelante, FRN).

Durante el ejercicio 2015 se ha constituido uno de los pilares basicos del nuevo marco de resolucién de entidades
de crédito y empresas de servicios de inversion: el Fondo de Resolucién Nacional. La Ley 11/2015, de 18 de
junio, junto con su desarrollo reglamentario a través del Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, acomete la
transposicion al ordenamiento juridico espafiol de la Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo. En esta regulacién se
establece un nuevo marco para la resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, que es a
su vez una de las normas que contribuyen a la constitucién del Mecanismo Unico de Resolucién, creado mediante
el Reglamento (UE) n® 806/2014, de 15 de julio, y por el que se establecen normas y procedimientos uniformes
para la resolucién de entidades de crédito y de determinadas empresas de servicios de inversion en el marco de un
Mecanismo Unico de Resolucién y un Fondo Unico de Resolucién. Uno de los pilares del nuevo marco de
resolucién es la creacién de los fondos de resolucién, como instrumentos de financiacién con los que las
autoridades de resolucion podrén contar para acometer eficazmente las distintas medidas de resolucién
establecidas.

En el plano nacional, la Ley 11/2015 regula la creacién del Fondo de Resolucién Nacional, cuyos recursos
financieros deberan alcanzar, antes del 31 de diciembre de 2024, el 1% del importe de los depésitos garantizados,
mediante las aportaciones de las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversién establecidas en
Espafia.

El célculo de la contribucién de cada entidad parte de la proporcién que cada una de ellas representa sobre el total
agregado del siguiente concepto: pasivos totales de la entidad, excluidos los recursos propios y el importe
garantizado de los depdsitos, que posteriormente se ajustaran al perfil de riesgo de cada entidad. El detalle de Ia
forma de calculo se regula por el Reglamento Delegado (UE) 2015/63 de la Comisién de 21 de octubre de 2014.
Tras los célculos realizados por el FROB sobre la base de las informaciones facilitadas por la autoridad de
supervision competente, y la entidad, el importe de la contribucidn que ha correspondido satisfacer a Caixa Rural
d’Algemesi, S. Coop. De Crédit V., como entidad sujeta obligada al pago, es de 0 miles de euros en el ejercicio
2015. En el ejercicio 2014 no se habia constituido todavia este fondo y, por tanto, no correspondia ninguna
contribucion.

El gasto reconocido en los ejercicios 2015 y 2014 por las aportaciones de la Entidad al Fondo de Garantia de
Depésitos y al Fondo de Resolucién Nacional ha ascendido a 283 y 1 miles de euros, respectivamente; que se
incluye en el epigrafe “Otras cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y gananc1as (Nota 31). Durante el
gjercicio 2015, los pagos de la aportacién extraordinaria al Fondo de Garantia de
de euros (377 miles de euros en 2014).
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Coeficientes de Reservas Minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, del Banco de Espafia, con efecto 1 de enero de
1999 quedo derogado el coeficiente de Caixa decenal, siendo sustituido por €l coeficiente de reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como a lo largo de los ejercicios 2015 y 2014, la Entidad ha cumplido con
los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola aplicable.

PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Estas cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios contables y las normas de valoracién establecidas
por la normativa contable en vigor. Un resumen de los mas significativos se presenta a continuacion:

a)

b)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién de la Caixa continuara en el futuro
previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del
Patrimonio Neto a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo en lo relativo a los Estados de flujos de efectivo, se han elaborado en
funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro, a
excepcién de los intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversién con prestatarios
considerados como deteriorados, que se abonan a resultados en el momento de su cobro.

La periodificacién de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos de liquidacién superiores
a 12 meses, se calculan por el método financiero. En las operaciones a menor plazo se periodifica
indistintamente por el método financiero o lineal.

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede
diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos financieros.

3.1 Participaciones

3.1.1.  Entidades del Grupo

Se consideran “Entidades del grupo” aquéllas que, junto con la Entidad, constituyen una unidad de decisién; esta
unidad de decisién se manifiesta, general aunque no unicamente, por la propiedad por parte de la Entidad, directa
o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las Entidades participadas o, ain siendo inferior o nulo este
porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de unidad de decisién. La
Caixa no presenta participaciones en empresas del grupo al 31 de diciembre de 20135.

3.1.2.  Negocios conjuntos

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual en virtud del cual dos o mis Entidades, denominadas participes,
emprenden una actividad econémica que se somete a control conjunto, esto es, a un acuerdo contractual para
compartir el poder de dirigir las politicas financiera y de explotacién de una Entidad, u otra actividad econémica,
con el fin de beneficiarse de sus operaciones, y en el que se requiere el consentimiento undnime de todos los
participes para la toma de decisiones estratégicas tanto de carcter financiero como operativo. La Caixa no
presenta negocios conjuntos al 31 de diciembre de 2015.

3.1.3. Entidades asociadas
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control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacién (directa o indirecta) igual o
superior al 20% de los derechos de voto de la Entidad participada. La Caixa no presenta participaciones en
entidades asociadas al 31 de diciembre de 2015.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una Entidad y, simultineamente, a
un pasivo financiero o instrumento de capital en otra Entidad.

3.2.1  Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando 1a Entidad se convierte en una
parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Entidad reconoce los instrumentos de deuda,
tales como los créditos y depésitos de dinero, desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la
obligacion legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la fecha de contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro
de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no pueden
liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursitiles o las compraventas a plazo de divisas, se registran
desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte
adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de contrataciéon
o la fecha de liquidacién o entrega.

En particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de
liquidacion, las operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores
espafioles se registran en la fecha de contrataciéon y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda
negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacién.

3.2.2  Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

- Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, o aun no existiendo ni transmisién ni retencién sustancial de éstos se transmita el control del
activo financiero (véase Nota 3.8).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan
o cuando se readquieren por parte de la Entidad, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo, bien con la
intencién de cancelarlos.

3.2.3  Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccién
realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo.

Concretamente el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados, transparentes
y profundos se asimila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién
en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no
negociados en mercados organizados. El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados
se asimila a la suma de los flujos de Caixa futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la
valoracién (“valor actual” o “cierre tedrico”); utilizdndose en el proceso de valoracién métodos reconocidos por
los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacién de precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido
(en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o menos, gegiin el
caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacié
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efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el
caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el
deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el velor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de
interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto
en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, de 22 de diciembre, deban incluirse en el célculo de dicho tipo de
interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de
manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revisién del tipo de
interés contractual de la operacién, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la
misma.

3.2.4  Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de situacion de la Entidad de acuerdo a las
siguientes categorias:

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria la
integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacion, asi como otros activos y pasivos
financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

- Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que cumplan alguna de las
siguientes caracteristicas: se adquieren con la intencion de realizarse a corto plazo o forman parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados, que sin cumplir la
definicién de contrato de garantia financiera, no han sido designados como instrumentos de cobertura,
incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacién de lo dispuesto en la
Circular 4/2004 de Banco de Espatia, de 22 de diciembre.

- Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se han emitido con la
intencién de readquirirlos en un futuro préximo, las posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos
adquiridos temporalmente con pacto de retrocesién no opcional o de valores recibidos en préstamo, los que
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los
que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, y los instrumentos
derivados que, sin cumplir la definicién de contrato de garantia financiera, no se hayan designado como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacidn
de lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

Se consideran otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias aquellos activos
financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de
manera fiable y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

- En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio separar el derivado o derivados
implicitos del instrumento financiero principal, que no sea posible realizar una estimacién fiable del valor
razonable del derivado o derivados implicitos.

- En €l caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio segregar el derivado o derivados
implicitos, que se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumentos financiero
hibrido en su conjunto en esta categoria, cumpliéndose para ello las condiciones establecidas en la normativa
en vigor de que el derivado o derivados implicitos modifican de una manera significativa los flujos de
efectivo que el instrumento financiero principal hubiese tenido si se hubiese considerado de manera
independiente al derivado o derivados implicitos, y de que exista obligacién de separar contablemente el
derivado o derivados implicitos del instrumento financiero principal.

- Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga informacién maés relevante porque
con ello se eliminan o reducen significativamente incoherencias en el reconocimiento o valoracién (también
denominadas asimetrias contables) que surgirian en la valoracién de activos o pasivos o por el
reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con diferentes criterios.

- Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga informacién maés relevante debido a
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rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo
o de inversién documentada y se facilite informacién de dicho grupo, también sobre la base del valor
razonable, al personal clave de la direccidn.

Se consideran otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias aquellos pasivos
financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de
manera fiable, y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

- En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio separar el derivado o derivados
implicitos del instrumento financiero principal, que no sea posible realizar una estimacion fiable del valor
razonable del derivado o derivados implicitos.

- En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio segregar el derivado o derivados
implicitos, que se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, €l instrumentos financiero
hibrido en su conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para ello las condiciones establecidas en la
normativa en vigor de que el derivado o derivados implicitos modifican de una manera significativa los
flujos de efectivo que el instrumento financiero principal hubiese tenido si se hubiese considerado de manera
independiente al derivado o derivados implicitos, y de que, de acuerdo con la normativa en vigor, existe
obligacién de separar contablemente el derivado o derivados implicitos del instrumento financiero principal.

- Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga informacion mas relevante porque
con ello se eliminan o reducen significativamente incoherencias en el reconocimiento o valoracién (también
denominadas asimetrias contables) que surgirian en la valoracién de activos o pasivos o por el
reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con diferentes criterios.

- Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga informacién més relevante debido a
que exista un grupo de pasivos financieros, o de activos y pasivos financieros, y se gestionen y su
rendimiento se evaltie sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo
o de inversién documentada y se facilite informacién de dicho grupo, también sobre la base de valor
razonable, al personal clave de la direccion.

La Caixa po tiene activos ni pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de
2015.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se valoran
inicialmente por su valor razonable. Posteriormente las variaciones producidas en dicho valor razonable se
registran con contrapartida en el capitulo de “Resultado de las operaciones financieras (neto)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, a excepcion de las variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos
devengados de instrumentos financieros distintos de los derivados de negociacion, que se registrarin en los
epigrafes de “Intereses y rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” o “Rendimientos de
instrumentos de capital — Otros instrumentos de capital” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a su
naturaleza. Los intereses de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Cartera de inversién a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de deuda que se
negocien en un mercado activo, con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable
que la Entidad mantiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, con intencién y con la capacidad financiera
demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero, los cuales se imputarén a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo
de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Posteriormente se valoran a su coste
amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.5. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.10.

La Caixa no tiene Cartera de Inversion a vencimiento a 31 de diciembre de 2015.
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Inversiones crediticias: En esta categoria se incluye la inversién procedente de la actividad tipica de crédito, tal
como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar en concepto de préstamo, los depésitos
prestados a otras entidades y los valores no cotizados representativos de deuda, y las deudas contraidas con la
Entidad por los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que presta.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de las comisiones y de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del
activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, deban imputarse a la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo hasta su
vencimiento. Con posterioridad a su adquisicién, los activos incluidos en esta categoria se valoran a su coste
amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su valor de
reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros conforme al método del tipo de
interés efectivo durante el periodo que resta hasta su vencimiento.

En términos generales, es intencién de la Entidad mantener los préstamos y créditos que tiene concedidos hasta su
vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacién por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Las diferencias de cambio de los activos denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.5. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos activos se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.10. Los instrumentos de deuda incluidos en operaciones de
cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3 4.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda
no clasificados como inversion a vencimiento, como inversiones crediticias, o a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, propiedad de la Entidad, y los instrumentos de capital propiedad de la Entidad
correspondientes a Entidades que no sean del grupo, negocios conjuntos o asociadas y que no se hayan clasificado
como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero, los
cuales se imputarén a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, hasta su vencimiento, salvo que los activos
financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
produzca su deterioro o se produzca su baja del balance. Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros
incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva, aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste de adquisicién, neto de los
posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 3.10.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como disponibles
para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con contrapartida en el
capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacién del método del tipo de interés efectivo) y
en el epigrafe “Rendimientos de instrumentos de capital — Otros instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas
y ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se
contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.10. Las diferencias de cambio de los activos financieros
denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.5. Las variaciones
producidas en el valor razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria cubiertos en operaciones de
cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.4.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros clasificados como disponibles
para la venta desde el momento de su adquisicidn se contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto de la
Entidad en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”
hasta el momento en el que se produce la baja del activo financiero, momento en el cual el saldo registrado en
dicho epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Resultado de las opegficiones
financieras (neto) — Activos financieros disponibles para la venta™.
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Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen aquellos
pasivos financieros que no se han incluido en la categoria de pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias ni en la categoria de pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la emisién del pasivo financiero, los
cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su
coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular
4/2004 de Banco de Espaiia, de 22 de diciembre.

Los intereses devengados por estos pasivos, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
diferencias de cambio de los pasivos denominados en divisas distintas del euro incluidos en esta cartera se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.5. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria cubiertos en
operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.4.

Los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes en venta y los pasivos
financieros asociados a activos no corrientes en venta, se presentan registrados en las cuentas anuales de acuerdo a
los criterios explicados en la Nota 3.18.

3.25  Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de acuerdo
con los siguientes supuestos:

a) Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra b) siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” no pueden ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos o
asumidos.

b)  Siun activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera, deja
de clasificarse en la cartera de inversién a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “activos financieros
disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos
financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, salvo que dicha reclasificacién se encuentre
en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy préximas al vencimiento, o una vez
cobrada la préctica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante el ejercicio 2015 no se ha realizado ninguna venta no permitida por la normativa aplicable de activos
financieros clasificados como cartera de inversién a vencimiento.

Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera de la Entidad o, una vez
transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de venta
de activos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, los activos financieros (instrumentos
de deuda) incluidos en la categoria de “activos financieros disponibles para la venta” podrén reclasificarse a la de
“cartera de inversion a vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos instrumentos financieros en la fecha
de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de
reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo durante
la vida residual del instrumento.

Durante el ejercicio 2015 no se ha realizado ninguna reclasificacién como las descritas en el parrafo anterior.

Desde la entrada en vigor de la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, que modifica la Circular 4/2004, un activo
financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la cartera de negociacién
si deja de estar mantenido con el propésito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre que se produzca
alguna de las siguientes circunstancias:

- Enraras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse incluido en la
categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son aquellas que
surgen de un evento particular, que es inusual y altamente improbable que se repita en un futuro previsi
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- Cuando la Entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en un futuro

previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido con la
definicién de inversidn crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacién del activo se realiza por el valor razonable del dia de Ia
reclasificacién, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste o coste amortizado, segtin
proceda. Los activos asi reclasificados en ningiin caso podrén volver a ser reclasificados de nuevo a la categoria de
“cartera de negociacion”.

Durante el gjercicio 2015, no se ha realizado ninguna reclasificacién de activos financieros incluidos en la cartera
de negociacion.

Garantias financieras

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades concretas
por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente de la forma en que esté
instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable emitido o
confirmado por la entidad, derivado de crédito, etc.

En el momento de su registro inicial, la Entidad contabiliza las garantias financieras prestadas en el pasivo del
balance de situacién por su valor razonable, el cual, con caricter general, equivale al valor actual de las
comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo de su duracién, teniendo como contrapartida,
en el activo del balance, el importe de las comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las
operaciones y las cuentas a cobrar por el valor actual de las comisiones y rendimientos pendientes de cobro.

Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos se valoran en el pasivo del balance de situacién por el
mayor de los dos siguientes importes:

- El importe determinado de acuerdo a la Norma 25 de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. En este
sentido, las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacién u otras circunstancias, se
analizan periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estin expuestas y, en su caso,
estimar las necesidades de constituir provisién por ellas; que se determina por aplicacién de criterios
similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos
de deuda valorados a su coste amortizado que se han explicado en la Nota 3.2.4 anterior.

- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacién de este importe que, de
acuerdo a lo dispuesto en la Norma 25° de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, se realiza de manera lineal
durante la duracién de estos contratos a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas en el epigrafe
“Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance de situacién. La
dotacién y recuperacién de dichas provisiones se registra con contrapartida en el epigrafe “Dotacién a las
provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia en que, de acuerdo a lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una provisién por
estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales se
encuentran registradas en el epigrafe “Resto de pasivos” del pasivo del balance de situacién, se reclasifican al
epigrafe “Provisiones para riesgos y compromisos contingentes”. ,

Coberturas contables y mitigacién de riesgos

La Entidad utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicién a los riesgos de
tipo de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera, entre otros. Cuando estas operaciones cumplen
determinados requisitos establecidos en la Normas trigésima primera o trigésima segunda de la Circular 4/2004 de
Banco de Espaiia, de 22 de diciembre, dichas operaciones son consideradas como de “cobertura”.

Cuando la Entidad designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las operaciones
o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de cobertura de manera
adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el instrumento o
instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademés de la aleza del riesg e se
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pretende cubrir; asi como los criterios 0 métodos seguidos por la Entidad para valorar la eficacia de la cobertura a
lo largo de toda su duraci6n, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

La Entidad sélo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces desde el
inicio y durante toda su vida. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo previsto de duracién
de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo
cubierto en la operacion de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son
compensados en su préctica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segiin el
caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Entidad analiza si desde el inicio
y hasta el final del plazo definido para la operacién de cobertura, se puede esperar, prospectivamente, que los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo
cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo,
segun el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la
cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al
resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Entidad se clasifican en las siguientes categorias:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacién en el valor razonable de activos y pasivos
financieros o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de una porcién identificada de dichos activos,
pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo
particular asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccién prevista altamente probable, siempre
que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de la inversién neta en negocios en el extranjero: cubren el riesgo de cambio en las inversiones en
entidades dependientes, asociadas, negocios conjuntos y sucursales de la Entidad cuyas actividades estan
basadas, o se llevan a cabo, en un pais diferente o en una moneda funcional distinta de la Entidad.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable, las diferencias en su valor se registran segtin los siguientes criterios:

- Enlas coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como en
los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de cobertura eficaz
de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por
valoracion - Coberturas de los flujos de efectivo”.

En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias de valoracién surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe del patrimonio
neto “Ajustes por valoracion - Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero”.

En este ultimo caso, las diferencias en valoracién de los instrumentos de cobertura, en la parte eficaz de la
cobertura, no se reconocen como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren
en resultados o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

Las diferencias en valoracién del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el capitulo “Resultado de las
operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser considerada
como tal o se procede a revocar la consideracion de la operacién como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la mterrupclon de la operac1on de cobgrtura
de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizs 4

-
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realizados con motivo de la aplicacién de la contabilidad de cobertura arriba descrita se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo
recalculado en la fecha de interrupcién de dicha operacién de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcién de una operacion de cobertura de flujos de efectivo, el
resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en el capitulo “Patrimonio neto - Ajustes por
valoracién — Cobertura de flujos de efectivo” del patrimonio neto del balance de situacién permanecera registrado
en dicho epigrafe hasta que la transaccidn prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar a la
cuenta de pérdidas y ganancias o, en el caso de las coberturas de flujos de efectivo, corregira el coste de
adquisicién del activo o pasivo a registrar, en el caso de que la partida cubierta sea una transaccién prevista que
culmine con el registro de un activo o pasivo financiero.

3.5 Transacciones en moneda extranjera

3.6

3.5.1 Moneda funcional

La moneda funcional de la Entidad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El importe total de los activos y pasivos expresados en moneda extranjera, convertidos a euros, era al 31 de
diciembre de 2015 de 0,00 miles de euros, respectivamente (Ejercicio 2014: 0,00 miles de euros).

3.5.2  Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por la Entidad se registran inicialmente en los estados
financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se
realizan las operaciones. Posteriormente, la Entidad convierte los saldos monetarios en moneda extranjera a su
moneda funcional utilizando el tipo de cambio al cierre del gjercicio. Asimismo:

- Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha de su adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha en que se determiné tal valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion, pudiendo
utilizarse un cambio medio del periodo para todas las transacciones realizadas.

3.5.3  Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Entidad para realizar la conversién de los saldos denominados en moneda
extranjera a euros a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales, considerando los criterios anteriormente
expuestos, han sido los publicados por el Banco de Espafia a las fechas indicadas.

3.5.4  Registros de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional de
la Entidad se registran, con carédcter general, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepciéon de las diferencias de cambio producidas en instrumentos
financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable en el
capitulo “Resultado de las operaciones financieras (neto)”.

No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracién — Diferencias de
cambio” del balance de situacién hasta el momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio surgidas en
partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizad
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

la Entidad el
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3.6.1  Ingresosy gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo definido en la
Circular 4/2004 de Banco de Espaiia. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Entidad.

3.6.2  Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del calculo

del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicién de activos o

pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se

reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los més

significativos son:

- Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta de resultados en el momento de su liquidacién.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, los cuales se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados cuando se produce el
acto que los origina.

3.6.3 Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

3.6.4 Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado Ios flujos
de efectivo previstos.

Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre sf y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su importe neto, los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea.

Transferencia de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

- Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las
ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningiin tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos
similares, el activo financiero transferido se da de baja del balance; reconociéndose simultineamente
cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

- Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso de las
ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver los
mismos o similares activos que tengan idéntico valor razonable, las titulizaciones de activos financieros en
las que se mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban
sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos, el
activo financiero transferido no se da de baja del balance y se contintia valorandolo con los mismos criterios

"

utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre,£i:
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1. Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida; que se valora
posteriormente a su coste amortizado.
2. Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opci6n de compra adquirida o de venta emitida
que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulizaciones de activos financieros en las que
el cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo
transferido y otros casos semejantes, se distingue entre:

1. Si la Entidad no retiene el control del activo transferido, se reconoce cualquier derecho u obligacién
retenido o creado como consecuencia de la transferencia, y el activo transferido se da de baja en el
Balance.

2. Sila Entidad retiene el control del activo financiero transferido: contintia reconociéndolo en el balance
por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce activo
financiero transferido: en este caso, se da de baja de un pasivo financiero asociado al activo financiero
transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor
razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor
razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos.

3.9 Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos materiales o intangibles a cambio de la entrega de
otros activos no monetarios o de una combinacion de activos monetarios y no monetarios. A los efectos de estas
cuentas anuales, la adjudicacién de activos que traen su causa del proceso de recuperacién de importes debidos
por terceros a la Entidad no se considera una permuta de activos.

Los activos recibidos en una permuta de activos financieros se valoran al valor razonable del activo entregado,
mas en su caso, las contrapartidas monetarias entregadas, siempre y cuando en dicha operacién de permuta se
pueda entender que existe caracter comercial, tal y como ésta definida por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia,
y cuando el valor razonable del activo recibido, o en su defecto del activo entregado, se pueda estimar de manera
fiable y salvo que se tenga una evidencia mds clara del valor razonable del activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo recibido se registra por
el valor neto contable del activo entregado, més el importe de las contraprestaciones monetarias pagadas o
comprometidas en su adquisicién.

La Caixa no ha realizado permutas de activos durante el ejercicio 2015.

3.10 Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

- Enel caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en
los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transacci6n.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectila con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiests, y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconoggh en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se redd
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Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance de
situacién, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Entidad para intentar conseguir su cobro
hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcidn, condonacién u otras causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por la Entidad para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, as{ como el método seguido
para el célculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

3.10.1.  Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos es igual a la diferencia positiva entre
su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros previstos. El valor de mercado de los
instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efectivo
futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracién:

- Latotalidad de los importes que estd previsto obtener durante la vida remanente del instrumento; incluso, si
procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez deducidos los costes
necesarios para su adjudicacién y posterior venta). La pérdida por deterioro considera la estimacién de la
posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

- Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacién (cuando éste sea
variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacién del riesgo
de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto de
manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

- Por materializacion del “riesgo-pais™, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores residentes
en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

*  Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo significativos, no se
incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de
actividad del deudor y 4rea geogréfica de su actividad, tipo de garantia, antigiiedad de los importes vencidos,
etc.

= Colectivamente: La Entidad establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la naturaleza de
los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacién de la operacién y tipo de garantia
con la que cuenta, antigiiedad de la morosidad, etc., y fija para cada uno de estos grupos de riesgo las pérdidas
por deterioro (“pérdidas identificadas™) que son reconocidas en la cuentas anuales.

Desde el 30 de septiembre de 2010, fecha de entrada en vigor de la Circular 3/2010 del Banco de Espatia, a efectos
de estimar la cobertura por deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, se deduce del importe del
riesgo vivo de las operaciones con garantia inmobiliaria el valor de los derechos reales recibidos en garantia,
siempre que sean primera carga y se encuentren debidamente constituidos a favor de la Entidad. Se aplican los
porcentajes al valor de la garantia segtin el tipo de bien sobre el que recae el derecho real.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Entidad reconoce una pérdida global por deterioro de los riesgos
clasificados en situacién de “normalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificadas especificamente. Esta
pérdida se cuantifica por aplicacién de los parametros establecidos por Banco de Espafia en base a su experiencia y
de la informaci6én que tiene del sector bancario espafiol, que se modifican cuando lo aconsejan las circunstancias.

Finalmente, mediante la Circular 2/2012 y 6/2012, del Banco de Espafia, se modificé el AneJo IX de la Circular
4/2004, introduciendo nuevos requerimientos de cobertura para la financiacién d activos
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recibidos en pago de deudas. Dichas circulares supusieron la transposicion de los Reales Decretos 2/2012 y 18/2012
a la normativa contable aplicable a las entidades de crédito.

Por otro lado, los instrumentos de deuda y riesgos contingentes que, sin cumplir los criterios para clasificarlos como
dudosos, presentan debilidades que puedan representar pérdidas para la Entidad superiores a la cobertura por
deterioro de los riesgos en seguimiento especial se clasifican como riesgo subestandar.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses, se interrumpe para todos los
elementos de deuda clasificados como dudosos, ya sea por impagos superiores a tres meses o porque existen signos
de deterioro.

Operaciones de refinanciacién y reestructuracién

De acuerdo con lo establecido por la Circular 4/2004 del Banco de Espafia estas operaciones se clasifican en las
siguientes categorias:

Operacién de refinanciacién: la que se concede o se dispone, por razones econdmicas o legales relacionadas con
dificultades financieras actuales o previsibles del titular de la operacién con la finalidad de cancelar o poner al
corriente de pago una o varias operaciones concedidas con anterioridad al mismo titular o a otras empresas de su
grupo econdémico, por que no puedan o se prevea que no vayan a poder cumplir en tiempo y forma con las
condiciones pactadas.

Operacién refinanciada: la que se pone, total o parcialmente, al corriente de pago como consecuencia de una
refinanciacion.

Operacién reestructurada: la que, por razones econdmicas relacionadas con dificultades financieras actuales
previsibles del titular, se modifican sus condiciones financieras con el fin de facilitar el pago de la deuda porque el
titular no pueda o se prevea que no va a poder cumplir en tiempo y forma con las condiciones pactadas.

Se consideran como operaciones reestructuradas todas las operaciones en las que se reciben activos para reducir
deuda, o en las que se realiza una quita, o se modifican sus condiciones para alargar el vencimiento o se modifica el
cuadro de amortizacién para minorar el importe de las cuotas.

Operacion renegociada: la que se modifican sus condiciones financieras sin que el prestatario tenga o se prevea
que pueda tener en el futuro dificultades financieras.

Operacién de renovacién: la formalizada para sustituir a otra concedida previamente sin que el prestatario tenga o
se prevea que pueda tener en el futuro dificultades financieras.

3.10.2  Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de
cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por la Entidad para el calculo de dichas
pérdidas coincide con el criterio explicado anteriormente en el apartado 2.10.1 para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos activos
tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto
“Ajustes por Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo el importe
acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte
de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se
produce la recuperacion.
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consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
el que se produce la clasificacién de los activos como “no corrientes en venta”.

3.10.3  Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, valorados a valor razonable.

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros disponibles
para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion y su valor razonable; una
vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos activos
tienen su origen en un deterioro de los mismos, tal como una caida durante un periodo de un afio y medio y de un
cuarenta por ciento en su cotizacién, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por
Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo el importe acumulado hasta
entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” (segiin se explican en la
Nota 3.10.2); salvo por el hecho de que cualquier recuperacion que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el
epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”.

3.104  Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de Caixa futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan,
minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse posteriormente en el
caso de venta de los activos.

La estimacién y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de las participaciones en Entidades del Grupo,
multigrupo y asociadas, las cuales, a los efectos de la elaboracién de estas cuentas anuales, no tienen la

consideracién de “Instrumentos financieros”, se realizan por parte de la Entidad de acuerdo a los criterios
indicados en la Nota 3.1 anterior.

3.11 Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios
recibidos, registrandose, con caricter general, como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de
periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

Compromisos por pensiones

Caixa Rural d’Algemesi, tiene compromisos por pensiones derivados del XX Convenio Colectivo para las
Sociedades Cooperativas de Crédito y otros compromisos en materias de pensiones.

La cobertura de dichos compromisos se realiza mediante un Plan de Pensiones para los empleados activos y
mediante un seguro colectivo para las prestaciones derivadas del Contrato de Alta Direccién.

La cobertura de dichos compromisos por parte de la Entidad se realiza mediante un seguro colectivo de acuerdo a
lo establecido en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, disposicidn adicional primera, y en sus
disposiciones transitorias cuarta, quinta y sexta, y en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se
aprueba €l Reglamento sobre la instrumentacién de los compromisos por pensiones de las empresas con los
trabajadores y beneficiarios.

El 31 de diciembre de 2001 la Entidad suscribié con sus empleados un nuevo Acuerdo Colectivo sobre el gistema
de prevision social con el objetivo de exteriorizar los compromisos por pensiones 16n del
convenio colectivo vigente.
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La Entidad clasifica sus compromisos, dependiendo de su naturaleza, entre aportacién definida, por los que la
Entidad sblo esta obligada a realizar contribuciones fijas a un tercero, o de prestacién definida, por los que la
Entidad se compromete a pagar una cantidad cuando se produce la contingencia en funcién de variables tales
como la edad, afios de servicio y salario.

Plan de aportacién definida

La Entidad reconoce las contribuciones a estos planes como un cargo por gasto del ejercicio y un abono a una
provision por fondo de pensiones. Esta provision se valora por el valor actual de las contribuciones a realizar salvo
que se tenga que pagar antes de los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros en que se recibieron
los servicios correspondientes de los empleados, en cuyo caso no se actualiza dicho importe.

(No Aplica)

Plan de prestacion definida

La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de prestacién definida a la
fecha de los estados financieros, después de deducir cualquier pérdida actuarial y ganancial actuarial, el coste de
los servicios pasados pendientes de reconocer y el valor razonable de los activos del plan tal y como establece la
normativa vigente. La cifra asi obtenida se registra como una provision para fondos de pensiones de prestacion
definida.

La Entidad considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:
- Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.

- Estén disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los empleados.

- No se pueden retornar a la Entidad salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos con los empleados o
para satisfacer a la Entidad de prestaciones satisfechas previamente por ella.

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Entidad.

El estudio actuarial, para el ejercicio 2015 ha tenido en cuenta lo siguiente:

Tipo de obligacién post-empleo

- Plan de prestacién definida, que cubre prestaciones recogidas en el RD 1588/99 y que estd
exteriorizado mediante un Plan de Pensiones de Empleo y mediante pélizas de seguros
conforme a dicha norma. El Plan de Pensiones financia los compromisos a través de pélizas de
seguros.

- Ademas, el Plan de Pensiones de Empleo también recoge compromisos de aportacién definida.

- Existen otros compromisos adicionales de aportacién definida cubiertos a través de pSliza de
Seguros.

Valor de los compromisos prepios o de terceros

-  Compromisos por pensiones causadas 0
- Riesgos por pensiones no causadas devengados 206
- Riesgos por pensiones no causadas no devengados 111

Planes de pensiones
No existen.

Contratos de seguros que sean activos del plan

- Importe: El valor razonable de los activos del plan para planes de prestacién definida, segiin la
metodologia de valoracién establecido en la Norma 35 de la Circular 4/2004 del Banco de
Espaiia asciende a 202 miles de euros.

-  Entidad Aseguradora: Rural Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, con CIF A-78229663.

Segiin lo comunicado por la Aseguradora al firmante de este informe, la Caixa no mantiene
vinculacién con la Aseguradora en los términos establecidos en la 2 de la Circffar
4/2004 del Banco de Espaiia.
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-  Entidad avalista: No existe.

Contratos de seguros vinculados a pensiones
No existen.

Activos netos en planes de pensiones
- Los activos netos a contabilizar ascienden a 0 miles de euros.

Importes neo reconocidos en el balance

- Ganancias (pérdidas) actuariales 0,00
- Coste de servicios pasados 0,00
- Activos no reconocidos 0,00
Hipétesis actuariales
-  Tablas utilizadas:
Mortalidad: PERM/F 2000P
Invalidez: No se han contemplado salidas del colectivo por invalidez
- Tipo de actualizacién 1,80%
-  Tasa de crecimiento de salarios 2,50%
- Tasa de crecimiento de las pensiones de Seguridad Social No aplicable
- Tipo de revalorizacion de las pensiones No aplicable
- Tipo de rendimiento esperado de los activos del plan 1,80%
- Tipo de rendimiento de cualquier derecho de reembolso reconocido No aplicable

- Edad de jubilacion: Primera edad a la que el empleado tenga derecho segtin la normativa actual
de la Seguridad Social. Si la edad tedrica de jubilacion segiin lo anterior no da lugar al cobro
de la prestacidn, se considera aquella en la que se alcance el derecho al cobro, con un maximo
de 70 afios.

- Rotacién: No se han contemplado salidas del colectivo por rotaci6n.

Sistema de capitalizacién
- Capitalizacién individual y método prospectivo.

Método de valoracién
- Método de la Unidad de Crédito Proyectada.

Niimero de participes
- Empleados en activo 42
- Beneficiarios con pensiones causadas 0

Banda de fluctuacién
No se aplica el mecanismo de la banda de fluctuacion. En consecuencia, la totalidad de las

pérdidas y ganancias actuariales que se producen en el afio se asumen como coste de dicho afio.

De acuerdo con las citadas hipdtesis, la valoracion de los compromisos y riesgos por pensiones fue:

Miles de euros

2015 2014
Compromisocs por pensiones causadas 0 0
Riesgos por pensiones no causadas 274 317
Devengados 174 206
No devengados 100 ) 111
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Compromisos a cubrir 174 206
Valor Razonable de los activos del plan (polizas) 204 202
Activo (Pasivo) a reconocer en Balance 30 4

Los gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consecuencia de las pélizas suscritas por la Entidad en
el gjercicio 2015 y 2014 ascendieron a 14 y 22 miles de euros respectivamente.

3.11.1  Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provisién por fondos de pensiones y obligaciones similares
y como un gasto de personal Unicamente cuando la Entidad est4 comprometida de forma demostrable a rescindir
el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilacion, o bien a
pagar retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescisién voluntaria por
parte de los empleados.

Durante el ejercicio 2015 no se han producido indemnizaciones por cese en nuestra Caixa .

3.12 Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean
consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto de la Caja.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y
pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales
y de las posibles bases imponibles negativas (véase la Nota 16). La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado Neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de
ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos en el futuro y se derivan de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y las
bases imponibles correspondientes. Se contabilizan utilizando el método del pasivo basado en el balance (NIIC
12) y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperar o liquidar.

La Caja considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la
base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que generara en el
futuro la obligacién para la Caja de realizar algin pago a la administracién. Se considera una diferencia
temporaria deducible aquella que generara para la Caja algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a
la administracion en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Caja su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la administracion, respectivamente, en un plazo que no excede a los doce meses desde la fecha de su
registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera
recuperar o pagar, respectivamente, de la administracidn en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No obstante lo
anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién de un fondo de comercio.
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Por su parte la Caja s6lo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles,
en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen las
siguientes condiciones:

* Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la
Caja vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos; ; o se
encuentran garantizados de acuerdo a lo previsto en el Real Decreto Ley 14/2013, de 20 de noviembre, de medidas
urgentes para la adaptacién del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervisién y
solvencia de entidades financieras, y

* Enel caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas se han producido
por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no haya
afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El tipo de gravamen aplicable en el ejercicio 2015 ha sido del 25% para los rendimientos cooperativos y del 30%
para los extracooperativos y extraordinarios.

3.13 Activos materiales

El activo material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de informética y
otras instalaciones propiedad de la Entidad o adquiridas en régimen de arrendamiento financiero. Los activos
materiales se clasifican en funcién de su destino en: activos materiales de uso propio, inversiones inmobiliarias,
otros activos cedidos en arrendamiento operativo y activos materiales afectos al Fondo de Educacién y
Promocién.

3.13.1  Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero, que la Entidad tiene para su uso actual o futuro con propésitos administrativos o para la produccién o
suministro de bienes y servicios y que se espera que sean utilizados durante mdis de un ejercicio econémico. Entre
otros, se incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos por la Entidad para la liquidacién, total o
parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un
uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de
adquisicién, formado por el valor razonable de cualquier contraprestacién entregada més el conjunto de
desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

- Sucorrespondiente amortizacién acumulada y,

- Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicién de los activos adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado
material de uso propio de la Entidad, se asimila al valor razonable neto de los activos financieros entregados a
cambio de su adjudicacién.

La amortizacidn se calcula, aplicando el método lineal, sobre €l coste de adquisicién de los activos menos su valor
residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una
vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

El coste de adquisicién o produccioén de los activos materiales, con excepcion de los solares y los terrenos, neto de

su valor residual, se amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida Wtil estimada de los diferentes
elementos, seglin el siguiente detalle:

40/107




CAIXA RURAL

D'ALGEMES] Informe Anual 2015
44
Afios de Vida Util Porcentajes de amortizacion utilizados
Edificios de uso propio 100 1%
Mobiliario 7al2 8% a 14%
Instalaciones 8al7 13%a 6%
Equipos de automacién 4 25%

Con ocasion de cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el
valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros
en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida til remanente, en el
caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccién del valor en libros de los activos materiales de
uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos
{(neto) — Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado, la
Entidad registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Otros activos™ de la cuenta
de pérdidas y ganancias y se ajustan en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacién. En
ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida 1til estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en la misma que, de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros en concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados del
gjercicio en que se incurren, en el capitulo “Otros gastos generales de administracién™ de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

Los activos materiales que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso,
incluiran en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros que se hayan devengado antes de
su puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a
préstamos u otro tipo de financiacién ajena directamente atribuible a la adquisicion, fabricacién o construccion.
La capitalizacion de los gastos financieros se suspende durante los ejercicios en los que se interrumpa el desarrollo
del activo y finaliza cuando se han completado sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el
activo para el uso al que se destine.

3.13.2  Inversiones inmobiliarias
El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacién recoge los valores netos de los terrenos, edificios
y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una
posible plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.
Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de las inversiones inmobiliarias, para su

amortizacién, para la estimacién de sus respectivas vidas utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
deterioro, coinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de uso propio (véase Nota 3.13.1).

3.13.3  Inmovilizado material cedido en arrendamiento operativo.

La Caixa no tiene cedidos en arrendamiento operativo activos materiales.

3134 Inmovilizado material afecto al Fondo de Educacion y Promocion

La Caixa no tiene inmovilizado material afecto Fondo.
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3.14 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que
surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por la Entidad. Sélo se
reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente
objetiva y de los que la Entidad estima probable obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, cuando proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan podido experimentar.

La Caixa no tiene activos intangibles.

3.15 Arrendamientos

La Entidad clasifica los contratos de arrendamiento en funcién del fondo econémico de la operaciém, con
independencia de su forma juridica, como arrendamientos financieros u operativos.

Arrendamientos financieros son aquellos arrendamientos en los que la Entidad transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, mientras que clasifica como
operativos el resto de arrendamientos.

3.15.1 Arrendamientos financieros
Los contratos de arrendamiento financiero se registran del siguiente modo:

Cuando la Entidad actia como arrendador de un bien, por la suma de los valores actuales de los importes que
reciba del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de
compra del arrendatario a la finalizacion del contrato. El importe de estos contratos se registra dentro del capitulo
“Inversiones Crediticias™ del balance de situacion.

Los criterios contables aplicados a las pérdidas por deterioro y baja del balance son iguales que los aplicados al
resto de activos financieros (Ver Notas 3.8 y 3.10).

Cuando la Entidad actiia como arrendatario se registra por el coste de los activos arrendados en el balance de
situacién, segin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultineamente, un pasivo por el mismo importe
(que serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador més, en su caso, el precio de gjercicio de la opcién de compra). Estos activos se
amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

En ambos casos los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias, de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo
largo de la vida de los contratos,

3.15.2. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador. Cuando la Entidad actia como
arrendador presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el capitulo “Activo Material” del balance
de situacién. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas establecidas para los activos materiales
similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma lineal.

La Caixa no tiene Arrendamientos operativos.

3.16 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoni ara la Entidad, fue se
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consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en
cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacién.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacidn esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de 1a voluntad de

la Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario.

Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales de la Entidad, sino que se informa sobre los
mismos, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, (véase Nota 10).

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada cierre contable, se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas; procediéndose a
su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién y liberalizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios
anteriores se registran con cargo o abono, respectivamente, al capitulo “Dotaciones a las provisiones (neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

3.17 Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio no se encontraban en curso procedimientos judiciales y reclamaciones entablados contra la
Entidad con origen en el desarrollo habitual de su actividad.

3.18 Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con actives no corrientes en venta

El capitulo “Activos no Corrientes en Venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas individuales o
integradas en un conjunto (“grupo de disposicion”) o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende
enajenar (“operaciones en interrupcién”) cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en
las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren
las cuentas anuales.

También se consideran como activos no corrientes en venta aquellas participaciones en empresas asociadas o
negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas previsiblemente tendré lugar a través del precio
que se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Entidad para la satisfaccién, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente 2 ella de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta,
salvo que la Entidad haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

En referencia a los activos recibidos en pago de deudas, de conformidad con lo establecido en la Circular 3/2010 y
tomando en consideracion lo dispuesto en la circular 2/2012 de 29 de febrero, por la que se adopta el RD-Ley
2/2012, se reconocen por el menor importe entre el valor contable de los activos financieros aplicados, entendido
como su coste amortizado neto del deterioro estimado, que como minimo serd el 10 %, y ¢l de tasacién de
mercado del activo recibido en su estado actual menos los costes estimados de venta que en ningiin caso seran
inferiores al 10 % de este valor de tasacién. La recepcién de activos en pago de deuda no da lugar, en ningin
caso, al reconocimiento de ganancias ni a la liberacion de coberturas de los activos financieros aplicados.

Asimismo, en el supuesto de que los activos permanezcan en el balance durante un periodo de tiempo superior al
inicialmente previsto, el valor neto de los activos se revisa para reconocer cualquier pérdida por deterioro que la
dificultad de encontrar compradores u ofertas razonables haya podido poner de manifiesto. La Caja no retrasa en
ningun caso ¢l reconocimiento de este deterioro, que, como minimo supone elevar el porcentaje de cobertura del
10% anterior hasta el 20%, el 30% o el 40% para los activos que permanezcan masde 12, 24 6 36 gieses,

respectivamente.
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Los activos no corrientes en venta provenientes del riesgo promotor se han trasmitido a una sociedad anénima
constituida para su gestién. Sin embargo, al no traspasarse los riesgos inherentes asociados a los mismos, dichos
activos contimian en ¢l balance de la Entidad y se han deteriorado tomando como referencia el RD-ley 2/2012, es
decir, sustituyendo los porcentajes de cobertura indicados anteriormente por:

% aplicado

Promocién terminada

Menos de un afio 25%

Entre 12 y 24 meses 30%

Entre 24 y 36 meses 40%

Mas de 36 Meses 50%
Suelo 60%
Promocién en curso 50%

Simétricamente, el capitulo “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta” recoge los saldos acreedores
asociados a las partidas individuales, grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcién de la Entidad.

Con carécter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor importe
entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable, neto de los
costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos
materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, la
Entidad ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe
“Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los
activos, la Entidad revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los
activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe antes indicado de
“Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados generados en el gjercicio por los activos clasificados como en venta, se registran en el epigrafe
“Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias”, tanto si se han dado de baja del activo como si permanecen en él al cierre del
ejercicio, aunque se hayan generado con anterioridad a su clasificacién, Este mismo criterio se aplica en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014, para permitir su comparacion.

La Caja tiene en 2015 activos no corrientes en venta por importe de 4.894 miles de euros (3.917 miles de euros en
2014), y no tiene pasivos asociados con activos no corrientes en venta.

3.19 Fondo de Educacién y Promocién

Las dotaciones que la Entidad realiza al fondo de educacién y promocién cooperativo, se reconocen como un
gasto del ejercicio cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones adicionales se reconocen como aplicacién

del beneficio.

Las subvenciones, donaciones y otras ayudas vinculadas al fondo de educacién y promocién cooperativa de
acuerdo con la ley o los fondos derivados de la imposicion de sanciones econémicas a los socios, vinculadas a
dicho fondo, se reconocen como un ingreso de las cooperativas y simultdneamente se dotan al fondo por el mismo

importe.

La aplicacién de este fondo se produce normalmente con abono a tesoreria, salvo que ¢l importe del Fondo de
Educacién y Promocion se materialice mediante actividades propias de la Entidad, en cuyo caso, se reduce el
fondo de educacién, formacién y promocién reconociendo simultineamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

3.20 Fondos de inversién y Fondos de pensiones gestionados

Los fondos de inversion y los fondos de pensiones gestionados por Seguros General Rural RGA no se presentan
en el balance de situacién, al ser propiedad de terceros su patrimonio (ver Nota )
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en el ejercicio por los diversos servicios prestados a estos fondos por la Entidad se encuentran registrados en el
epigrafe Comisiones Percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.21 Cobertura del riesgo de crédito y método empleado para su cdlculo

Para la determinacion de las pérdidas por deterioro de sus activos financieros derivadas del riesgo de crédito, la
Entidad sigue la metodologia establecida en el Anejo IX de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia.

La Entidad clasifica sus instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes en funcién de su
riesgo de crédito analizando, por un lado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y, por otro, el riesgo pais al
que, en su caso, estin expuestos. En aquellos casos en los que a una operacién le aplican ambos riesgos, ésta se
clasifica dentro de la categoria que implica mayor exigencia.

Riesgo de insolvencia imputable al cliente

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
asi como los riesgos contingentes y los compromisos contingentes, se clasifican en funcién del riesgo de
insolvencia imputable al cliente o a la operacién en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestindar,
riesgo dudoso por razén de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del
cliente y riesgo fallido.

La Entidad clasifica como dudosos aquellos instrumentos, asi como los riesgos y compromisos contingentes, para
los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de
impagados, incumplimientos, refinanciaciones o a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de no
recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados.

Para la cobertura de este riesgo de insolvencia imputable al cliente, la Entidad mantiene dos tipos de cobertura:

- Una cobertura especifica determinada de forma individual para aquellos instrumentos clasificados como
dudosos, teniendo en cuenta la antigiedad de los impagados, las garantias y la situacién econémica del
cliente.

- Una cobertura genérica que cubre las pérdidas inherentes, entendidas como aquellas incurridas a la fecha de
los estados financieros que estin pendientes de asignar a operaciones concretas, correspondientes a los
instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, asi como a los riesgos contingentes, clasificados como riesgo normal teniendo en cuenta la
experiencia histérica de deterioro y las demas circunstancias conocidas en el momento de la evaluacion.

Para el célculo de la cobertura genérica, la Entidad utiliza el método establecido en la Circular 4/2004, realizando
una dotacion que es igual a la suma del resultado de multiplicar el valor, positivo o negativo, de la variacién en el
periodo del importe de cada una de las clases de riesgo por el pardmetro o que les corresponda, més la suma del
resultado de multiplicar el importe total de las operaciones incluidas en cada una de las clases de riesgo al final del
periodo por su correspondiente pardmetro B, menos el importe de la dotacién neta para cobertura especifica global
realizada en el periodo, entendida esta tltima como la dotacién realizada para la cobertura especifica de
insolvencias imputables al cliente de los instrumentos de deuda y riesgos contingentes menos las recuperaciones
de dichas coberturas especificas y de activos fallidos realizadas en el periodo, sin incluir las dotaciones por riesgo-
pais. Los importes de los pardmetros a y B para cada una de las clases de riesgo son:

a B
Sin riesgo apreciable 0% 0%
Riesgo bajo 0,6% 0,11%
Riesgo medio-bajo 1,5% 0,44%
Riesgo medio 1,8% 0,65%
Riesgo medio-alto 2,0% 1,10%
Riesgo alto 2,5% 1,64%

El saldo global de la cobertura genérica asi determinado no deberd superar el 125% del importe que resul o de
sumar ¢l producto que se obtiene de multiplicar el importe de cada clase de ri
parametro.
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3.22 Estado de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones de las que a continuacién se expresa su
contenido:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién. También se consideran actividades de
explotacién los intereses pagados por cualquier financiacién recibida aunque sean consideradas como
actividades de financiacion. Las actividades realizadas con las distintas categorias de instrumentos
financieros son consideradas, a efectos de la elaboracion de este estado, actividades de explotacion, con las
excepciones de la cartera de inversién a vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las inversiones
en instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A
estos efectos, se considera como estratégica aquella inversién que se haya realizado con la intencién de
establecer o de mantener una relacién operativa a largo plazo con la participada, por darse, entre otras,
alguna de las situaciones que podrian determinar la existencia de influencia significativa, sin que exista
realmente dicha influencia significativa.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos materiales, activos
intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos asociados, instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas y activos financieros incluidos
en la cartera de inversion a vencimiento.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotaci6n, tales como los pasivos
subordinados.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y equivalentes de
efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta
manera, la Entidad considera efectivo o equivalentes de efectivo, los siguientes activos y pasivos financieros:

- El efectivo propiedad de la Entidad, que se encuentra registrado en el capitulo “Caixa y Depésitos en
Bancos Centrales” del balance. El importe del efectivo propiedad de la Entidad al 31 de diciembre de 2015
ascendia a 2.489 miles de euros (2.435 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

- Los saldos netos mantenidos con Bancos Centrales, que se encuentran registrados en los epigrafes “Caixa y
depdsitos en Bancos Centrales” del activo y del pasivo, respectivamente, del balance de situacién. Los saldos
netos mantenidos con Bancos Centrales al 31 de diciembre de 2015 ascendian a 3 miles de euros (3 miles de
euros al 31 de diciembre de 2014).

Los saldos deudores a la vista mantenidos con Entidades de crédito distintas de los Bancos Centrales se
encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones crediticias — Depdsitos en Entidades de crédito” del balance
de situacién, ascendiendo su importe al 31 de diciembre de 2015 a 14.158 miles de euros y a 10.610 miles de
euros al 31 de diciembre de 2014.

3.23 Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez
en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto

A continuaci6n se detallan las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

3.23.1.  Estado de ingresos y gastos totales

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por la
Entidad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastes)registrados, de acuérdo
con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.
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Por tanto, en este estado se presenta:
a) Elresultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en el
patrimonio neto.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.
d) Elimpuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y c) anteriores,

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores,

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por valoracién
se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el ejercicio en
esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas
y ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gamancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio,
que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio,
que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de
efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su correspondiente efecto
impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

3.23.2.  Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los estados habidos en el
patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de
todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su
naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccidn de errores.

b) Imgresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del capital, distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto de la Entidad.

3.24 Comisiones
La Entidad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién financiera
y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias con caracter
general a lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas de los costes dire relacionados, ¢ un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacion.
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Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacién de servicios por parte de la Entidad y se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la gjecucién del servicio, o bien, si se tratase de un
servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacién del acto singular.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacién la distribucién del beneficio del ejercicio de 2015 que el Consejo Rector de Caixa Rural
d’Algemest, S. Coop. V. de Crédit propondra a la Asamblea General para su aprobacion, junto con la distribucién del
ejercicio 2014, aprobada por la Asamblea General de fecha 5 de junio de 2015.

Miles de euros

2015 2014

Beneficio del ejercicio después del Impuesto
de Sociedades y antes del F.O.S. 373 244
Remanente de ejercicios anteriores 0 0
Total distribuible 373 244
A retribuciones al capital 0 0
A fondo de reserva obligatorio 269 198
A fondo de educacién y promocion 104 46
- Otras reservas 0 0
- Remanente 0 0
- Retorno cooperativo 0 0
- Libre disposicion 0 0
Total distribuido 373 244

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Gestién del riesgo financiero
a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de
las contrapartes de la Entidad. En el caso de las financiaciones reembolsables otorgadas a terceros (en forma de
créditos, préstamos, depésitos, titulos y otras) se produce como consecuencia de la no recuperacién de los
principales, intereses y restantes conceptos en los términos de importe, plazo y demas condiciones establecidas en
los contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones
frente a terceros, lo que exige a la Entidad asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

a.1) Gestion y medicion del riesgo de crédito

La Entidad tiene establecidos cinco niveles de decisién en el procedimiento de concesién de operaciones de
riesgo.

- En primer lugar, el Responsable de Oficina puede aprobar riesgos de hasta un importe méaximo
de 12.000 euros por operacion con garantia personal y 100.000 euros con garantia real..

- Enun segundo nivel, el Director Comercial puede aprobar riesgos de hasta un importe maximo
de 18.000 euros por operacién con garantia personal y 150.000 euros con garantia real..

- En un tercer nivel, la Jefatura de Area de Riesgos puede aprobar riesgos de hasta un importe
méximo de 36.000 euros por operacién con garantia personal y 200.000 euros con garantia
real..

- En cuarto nivel se encuentra la SubDireccién General, que puede aprobar riesgos de hasta un
importe maximo de 70.000 euros por operacién con garantia personal y 250.000 euros con
garantia real..

- En quinto nivel se encuentra la Direccion General, que puede aprobar riesgos de hasta un
importe maximo de 200.000 euros por operacion con garantia
garantia real..
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- En sexto nivel estd el Comité de Préstamos, que puede aprobar riesgos de hasta un importe de
maximo de 500.000 euros por operacion con garantia personal y 1.000.000 euros con garantia
real..
- .Finalmente, en quinto lugar se encuentra el Consejo Rector cuyo limite sélo viene marcado
por los limites propios de la Entidad y por las normas legales.

Las solicitudes de riesgo se canalizan a través del departamento de riesgos, donde se establece contacto
directo con el cliente, quien se persona directamente en Oficinas, o es remitido desde Jefatura de Riesgos o
Direccién General. Una vez comprendida la necesidad de financiacién del cliente, se le solicita la
documentacién que consideramos imprescindible para poder analizar el buen fin de la operacién, a no ser
que la desestimemos en un primer momento por causas muy evidentes. Una vez procesada la
documentaci6n, estudiamos su viabilidad con la realizacién de los anilisis que se considere convenientes
(scoring reactivo, ratios etc.). A continuacién se somete la propuesta a consideracién del departamento junto
con la direccién. Asi pueden salir cuatro tipos de acuerdos: en primer lugar se puede aprobar tal como se ha
presentado, en segundo lugar podemos denegarla sin mis, en tercer lugar podemos condicionar la aprobacién
a la aportacién de méas documentacién o garantias, por lo que deberiamos de volver a analizarla si fuera el
caso, y en cuarto lugar podemos informar para la consideracién del Consejo Rector bien por importe o bien
porque pueden incorporar alguna otra informaci6n relevante respecto a la propuesta.

La Caixa tiene implantada la herramienta del scoring del Grupo Caixa Rural para la concesién o
denegacién de las operaciones de Activo, de tal forma que todas las propuestas son analizadas por esta
herramienta adaptada al Nuevo Acuerdo de Basilea (Basilea I) y su dictamen, no vinculante, es
fundamental para la toma de decisiones.

a.2) Seguimiento

El departamento de activo se encarga de solicitar anualmente el Impuesto de Sociedades a todas las
sociedades con riesgo en vigor. Se solicitara anualmente el IRPF a todos los clientes sujetos a
circularizacién, es decir, aquellos con riesgos vivos directos (no exclusivamente hipotecarios) superiores a
50.000€, aquellos con riesgos vivos directos exclusivamente hipotecarios superiores a 150.000€ y todos
aquellos clientes cuya operacién requiera seguimiento especial. Posteriormente se procede a la revisién y
anilisis de los expedientes que por diversas circunstancias sea aconsejable, en especial todos aquellos que las
diferentes auditorias (externa e interna) ¢ inspecciones nos recomienden.

a.3) Recuperacion

El departamento de activo revisa diariamente todos los incumplimientos de pago del dia anterior e inicia el
proceso de recobro. Se estima la posibilidad de regularizacién y el periodo. Si la regularizacién no se
produce, se inician las gestiones amistosas tanto por escrito como si se considera conveniente por otros
medios. De no obtener el resultado esperado se insiste en las gestiones o se externaliza el proceso en una
empresa especializada en recobro. Se realiza un seguimiento exhaustivo y sistematico de los compromisos y
cumplimientos de los clientes morosos.

El paso siguiente es la via prejudicial, donde los servicios juridicos se ponen en contacto con el acreditado
para intentar su cobro. Simultineamente se recopila toda la documentacién necesaria para el estudio de la
solvencia y la viabilidad del proceso judicial. Si se considera factible se informa a Direccién General, que es
quien nos autoriza a ejecutar por la via judicial. Una vez ejecutada la via judicial hay un seguimiento, sin
descartar nunca la posibilidad de pago por la via extrajudicial.

a.4) Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposici6n total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2015 y 2014.
Miles de euros

2015 2014
Crédito a la clientela 133.876 138.550
Entidades de crédito 14.158 10.610
Valores representativos de deuda 84.722 78.523
Pasivos contingentes 11.823 8.254
Total Riesgo 244.579 235.937
Lineas disponibles por terceros 8.932 9.402
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Exposiciéon maxima 253.514 245.339

La distribucién del riesgo por area geografica seglin la localizacion de los clientes es la Comunidad
Valenciana. La Caixa no desarrolla negocios en el extranjero hasta la fecha.

La distribuci6n del riesgo segtin el sector de actividad al 31 de diciembre de 2015 y 2014 al que pertenece el
crédito a la clientela, se muestra en el siguiente cuadro (no incluye los ajustes por valoracién):

Miles de euros
2015 2014
Distribucién De los que: Distribucion De los que:
Riesgo (%) Activos dudosos Riesgo (%) Activos dudosos
Agricultura, ganaderia caza y 1.494 1,06 7 1.555 1,06 27
silvicultura y pesca
Industrias 9.678 6,86 1.688 10.226 6,96 L712
Construccién 10.961 7,77 5.625 8.911 6,07 2.791
Servicios: 14.252 10,10 2411 22.643 15,42 6.834
Comercio y hosteleria 7.443 5,28 1.453 9.456 6,44 1.025
Transporte y icaci 488 0,35 10 719 0,49 221
Otros servicios 6.321 4,48 948 12.468 8,49 5.588
Crédito a particulares: 104.521 74,08 8.441 103.345 70,37 4.782
Vivienda 84.298 59,75 5.698 80.955 55,12 3.875
Consumo y otros 20.223 14,33 2.743 15.580 10,61 907
Sin clasificar 183 0,13 0 186 0,13 0
Crédito a Ia Clientela 141.089 100,00 18.172 146.866 100,00 19.295

En cuanto al grado de concentracién del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espafia establece
que ningun cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econdmico, puede alcanzar un riesgo que
supere €l 25% de los recursos propios del Grupo. Para estos célculos, se consideran los recursos propios
computables para el coeficiente de solvencia del Banco de Espafia.

b) Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los
activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales o fuera de balance
y de los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables.

b.1) Riesgo de tipo de interés

La sensibilidad del margen financiero a una subida de tipos del 1% es del -4.59% del margen financiero obtenido
por la entidad en el ejercicio 2015. Datos facilitados en el informe COAP del Banco Cooperativo Espafiol, al 31

de diciembre.

2z - . A
Informacion Riesgo de Tipo de Interés
Simulacion Margen Financiero 12M “echa Analisis 31/12/2015
Escenario Volumen Constante
e
Importes en miles de euros enero-16 | febrero-16 | marzo-16 | abril-16 | mayo-16 | Junio-16 | julle-16 | agosto-16 e-16 bre-16 16 16 0% .“
1A
Tacuvacte | s a4 | a2 | a2 sz | Tama | Tas T
b) Curva Cte -100bp 334 320 319 300 320 310 320
<) Curva Cte +100bp 338 344 344 335 350 342 356
d) Curva Forward mercado (prev)| 334 324 323 313 325 315 327
Margen Financlerm ) ¢ rva Forward impicitos 335 325 327 37 38 e 331
1) Curva implicitos - 200pb 334 320 319 308 318 308 318
g) Curva Implicitos + 200pb 344 369 373 367 34 378 398
¥ Varbicion Margei Finenclerc: Ctw 100 5b: (b <2y - 4 2 2 2 -3 3 3 -3 - 5 5
"\, Nariactn Margen Financiero Cte +100 pb (c-2) Y| 5 10 8 8 ] 20 20 2 23 26 27 31 2
* Variecién Margen Fiosnclero ¥mplichtos -200 pb (f -a%.| -1 2 3 3 4 P 5 8 -9 -10 -1 3 i
ariacisn Margen Financier tpplctos +200 ph (g -a).| 9 19 16 19 19 2 | @ a7 50 56 80 ATy
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- Simulacign Margen Financiero 12M Feca A e
| EscerarioVolumen Constaie
spuiesen s s ouofs | fbwot | mt5 | ditS jmiets | jhoB | wato15 |upterbels | atbml5 | nodmbees | ddares |-
#Cwralte k] £
. BOmate- b » ki)
"

o o CuaCie s 100fp » %
tolte- 8 b (b-2 t 1 1 1 0 $ 1
-y 1 4 9 10 2 4 £

b.2) Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, provocados
bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los instrumentos
negociados en el mercado. Datos facilitados en el informe COAP del Banco Cooperativo Espafiol.

Para el ejercicio 2015 y 2014 son:

Informacién Riesgo de Tipo de Interés

Gap de Reprecio " Fecha Anilisis 3znrHs

act §&dic 16| ene 17-dic 17| ens 18-dic 18pne 19-dic 19)ne 20dic 20pne 21-dic 22hns 23-dlo

Importes an miles d ouros
; e

1.3 DEFOSTOS EN Eb

1.2.1 CUENTAS MUTUAS - - h
0,00%) 0,00% 0,00%

1.2.2 CUENTAS A PLAZO - - -
" opowl " ogos| T b
1.4 CREDITO A LA CLIENTELA 3.978 1.680 1247

520m|  esz% a.97%
1.4.1 ADMINISTRACIONES PUBLICAS E B

1.42 OTROS SECTORES

1.5 VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

[
ITOS DE ENTIDADE! 1
24 DEPOSITOS A LA CLIENTELA 1
2.4.1 ADMINISTRACIONES PUBLICAS - 9 ps i _ = . 5292
0.05%| 7 005k oosk| T ooskf T o7ek) o5%| " " 0,05%] "0.00% o00%| “o00% 081%|
2.4.2 OTROS SECTORES 9.225 10.588 7.975 9743 12,135 n7 T0.208 . - 1 184.298
0,80%| 0,49%| 0, 44% 0.68%, 0,86%| 0,10%| a,10% 0,00%) 0,00%| 0,00%/ 0.37%)|
2.4.2.1 CUENTAS VISTA NO REMUNERADAS s ™ s 2325 2325 - - -

“odowl  010%) 0,10%) a10%) o0k 7
- - 25
D00 000%| 1w} 000% asm|

2.4.2.2 CUENTAS VISTA TIPO ADMINIS TRADO

2.4.2.3CLENTAS VISTA REFERENCIADAS [B. : B 5 .
0,00%| 0,008 0,00% 0,00% 0,00%
2.4.2.4 DEPOSITOS PLAZO TRADICIONALES B.450 9813 7017 1418 7 ees|
"ok 0.52% a4 0.84%| 0,79%)

2.4.2.8 DEPOSITOS LIGADOS OPCIONES - - . “

. ooow|  ooon| 00w 0.00%] 0,004
Pro-memoria 2.4.2.8 BONOGS TITULZACION EMITIDOS - - -

ourader: T RN

Reprioing Gap

0.00%

7577

16.138

Gap Acumstado
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Informacion Riesgo de Tipo de Interés

Gap de Reprecio Fecha Aniisis 32014

Importes en miles de ewros tob-15] j 1 15-50p 15] _oct 15.ic 15]_ene 16.dic 16| ane 17-dic 17hne 18-dic 18hne 19-dlc 19hne 20-dia 21 bna 2dic 24|

Rk T e e : o T N
e e e i e TR | S L S ‘ B S :
1.2 DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO -

1.4 CREDITO A LA CLIENTELA

1.5 VALORES REPRESENTATVOS DE DEUDA

o

L e ATRK 2
2.2 DEPOSITOS DE ENTIDADES OE CREDITO

2.4 DEPOSITOS A LA CLENTELA

2.4.1 ADMINISTRACIONES PUBLICAS

24.2 CTROS SECTORES

b.3) Riesgo de tipo de cambio

La Entidad no tiene exposicion al riesgo de cambio dado que todas sus operaciones activas y pasivas son en euros.

¢) Riesgo de liquidez
Este riesgo refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos liquidos, o para poder

acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago. Datos facilitados en el informe COAP del Banco Cooperativo Espaiiol.

Para el ejercicio 2015 y 2014 son:

1. Informacién Riesgo de Liquidez

Gap de Liquidez - - " Fecha Anglisis | 31122015

Importan an miles de euros
ey S R s
1.2 DEPGSITOS EN ENTIDADES DE CREONTO
14 CREDITO A LA CLENTELA | 3.406
1.4.1 ADMINISTRACIONES PUBLICAS
142 OTROS SECTORES
.43 ACTVOS DUDOSOS

0<=1M
[y o

10.38

10.818

3

2.4 DEPOSITOS A LA CLIENTELA
2.4.1 ADMINISTRACIONES PUBLICAS
2.4.2 OTROS SECTORES T oatas] 513 sese]  ozen 0624|  eoo| 7 Toam )
2,421 CUENTAS VISTA ND RENUNERADAS 15905 T2 me|  ore2 ez T 7 2345 2345 958 217 ;| oz 7. . 4 s
2.4.2.2 CUENTAS VISTA TPO ADMINISTRADO 733 of 7 @ 0 0 123 ‘of - . ol [ ] E sat
242.3 CUENTAS VISTA REFERENCIADAS 18 2 2 m - - - ) -1 - %05
2,4,2.4 DEPOSITOS PLAZO TRADICIONALES w22 T aden 2.600 a.408 “g.az 7105  7.408 a8 20.179 S H = = . N 05574

2.4.2.6 DEPOSITOS LIGADOS OPCIONES - - - - -
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Informacion Riesgo de Liquidez

Gap de Liquidez Facha Andliss et

>0y

Total|

Impores en miles ds eums boi] gt o] o] o] beeoM] et scetab] e 2] dedt]  aed|  sen|  wetny]

14 CREDITO A LA CLENTELA
14.1 ADMNISTRACIONES PUBLICAS 1 518 66 - - - . - - . B . :
14.20TROS SECTORES L7688 1608 1482 1,099 1164 114 3zt 3261 1265 12481 103%0 9609|  B0z( 23 5.6
14.3ACTIVOS DUDOSO0S

1.5 VALORES REPRESENTATIVOS OE DE

UDA

o

£ EKTIADES OE CREDTD

Sl

24 DEPOSITOS A LA CLIENTE! R4 g 1082 953
24,1 ADMINISTRACIONES PUBLICAS T8 i 2 1
242 OTROS SECTORES 2708 iiifs} 1050 9530
2421 CUENTAS VISTA O REMUNERADAS 14,304 3] 632 632

242.2 CUENTAS VISTA TIPO ADMINISTRADO 1.4 § 5 5

2.4.2.3 CUENTAS VISTA REFERENCIADAS 1B. L] B K -

24.2.4 DEPOSITOS PLAZO TRADICIONALES 147 {005 9505 8674

2426 DEPOSITOS LIGADOS OPCIONES
2428 BONOS TITULIZACKON EMITIDOS

A5 ] T 2 dE N

s ast . BE B M MR TR AR 2

Con el fin de gestionar y minimizar el riesgo de liquidez, la Caixa tiene contratado con el Banco Cooperativo
Espafiol un servicio de consultoria a través del cual se informa trimestralmente de los distintos “gaps” de liquidez
que se puedan producir tanto en el corto como en el largo plazo. De forma adicional y con tal de garantizar la
liquidez de la Entidad en todo momento, la Caixa dispone de un convenio de tesoreria con Banco Cooperativo
Espafiol, del cual se desprenden, entre otras, una linea extraordinaria de liquidez con un limite maximo marcado
por los recursos propios de la Entidad, de la cual no se manifiestan saldos dispuestos, ni al cierre del ejercicio
2015 ni en ninguno de los ejercicios anteriores.

A continuacion se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de vencimiento al 31 de
diciembre de 2015 y 2014. Las fechas de vencimiento que se han considerado para la construccién de la tabla
adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o cancelacién obtenidas en funci6én de la experiencia histérica de
la Entidad (no incluye ajustes por valoracion):
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Ejercicio 2015 Miles de euros
Vencimiento
no
Entre 1 Entre 3 Entre6  Entrel determinado
Ala Hasta mesy3 mesesy mesyl afioy5 Masde5 y sin
vista 1 mes meses 6 meses afio afios afios clasificar Total
Activo
Caixa y depdsitos en
bancos centrales 2.489 0 0 0 0 0 0 0 2.489
Depésitos en
entidades de crédito 10.170  3.839 0 0 ¢] 0 0 0 14.009
Operaciones del
mercado monetario a
través de entidades
de contrapartida 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Crédito a la clientela 0 4.802 5.213 2.989 6.209  37.003 83.839 1.561 141.616
Valores
representativos de
deuda 0 0 299 513 127  33.932 49,104 0 83.975
Otros activos con
Total 12.797 10.630 5.512 3.502 6.336  70.935 132.943 1.561 244.216
Pasivo
Depésitos de bancos
centrales 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depbsitos de
entidades de crédito 0 8.015 3.001 3.245 40 81 0 0 14.382
Operaciones del
mercado monetario a
través de entidades
de contrapartida 0 0 0 0 0 0 0 0
Depésitos a la
clientela 102.830 14.232 18.669 25.468 17.625  21.778 0 0 200.602
Débitos
representados por
valores negociables 0 0 0 0 0 0 0
Pasivos subordinados 0 0 0 0 0 0 0
Otros pasivos con
Total 103.165 22.682 21.670 28.713 17.665 21.859 0 0 215754
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Ejercicio 2014

Activo

Caixa y depositos
en bancos centrales
Depésitos en
entidades de
crédito
Operaciones del
mercado monetario
através de
entidades de
contrapartida

Crédito a la
clientela

Valores
representativos de
deuda

Otros activos con
vencimiento

Total
Pasivo

Depositos de
bancos centrales

Depdsitos de
entidades de
crédito
Operaciones del
mercado monetario
através de
entidades de
contrapartida

Depésitos a la
clientela

Débitos
representados por
valores negociables

Pasivos
subordinados

Otros pasivos con
vencimiento

Total

Miles de euros

58

Ala

Hasta
1 mes

Entre 1
mesy3
meses

Entre 3
meses y 6
meses

Entre 6
mesy 1

~

ano

Entre 1
afioy 5
afios

Mésde 5

Vencimiento
no
determinado
y sin
clasificar Total

2.435

6.511

299

3.681

4.094

1.616

5.050

3.094

105

5.819

1.037

36.855

8.321

90.374

68.137

0 2.435

0 10.297

2341 147.627

0 77.495

0 1.915

9.245

9.391

5.050

3.094

6.961

45.176

158.511

2341  239.769

90.223

403

14.016

14.614

393

6.204

19.907

0

51

28.811

0

61

20.899

182

14.201

0 20.514

0 188.655

90.626

29.023

26.111

28.862

20.960
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d) Valor razonable de los instrumentos financieros

Este riesgo corresponde a las variaciones que se producen en el valor razonable de los instrumentos financieros,
tal y como se define en la Nota 3.2.

La siguiente tabla resume el valor razonable y el valor en libros de las distintas carteras de activos y pasivos
financieros del balance de situacién adjunto.

Miles de euros

Valor en libros Valor razonable
2015 2014 2015 2014
Activos financieros
Cartera de negociacion 86 126 86 126
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 0 0 0 0
Activos financieros disponibles para la venta 87.644 81.008 87.644 81.008
Valores representativos de deuda 84.722 78.523 84.722 78.523
Otros instrumentos de capital 2.922 2.485 2.922 2.485
Inversiones crediticias 148.034 149.160 148.034 149.160
Cartera de inversion a vencimiento 0 0 0 0
Derivados de cobertura 0 0 0 0
235.764 230.294 235.764 230.294
Pasivos financieros
Cartera de negociacion 0 0 0 0
Otros pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 0 0 0 0
Pasivos financieros a valor razonable con cambio en el
patrimonio neto 0 0 0 0
Pasivos financieros a coste amortizado 216.982 211.224 216.982 211.224
Derivados de cobertura 5.011 4.507 5.011 4.507
221,993 215.731 221.993 215.731

El detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos financieros, dependiendo del método de determinacién
de su valor razonable, es €l siguiente al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Miles de euros

2015 2014

Instrumentos financieros a valor razonable segin cotizaciones

publicadas en mercados activos
Cartera de negociacion 86 126
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias 0 0
Activos financieros disponibles para la venta 84.722 78.523
Inversiones crediticias 0 0
Otros 0 0

Instrumentos financieros a valor razonable segin técnicas de

valoracién respaldadas con datos observables de mercado
Cartera de negociacion 0 0
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias 0 0
Activos financieros disponibles para la venta 2,922 2.485
Inversiones crediticias 148.034 149.160

Otros 0 0
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5.2. Caja y depésitos con bancos centrales

La composicién del epigrafe “Caja y depdsitos en bancos centrales” del balance de situacién adjunto al 31 de
diciembre es la siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Caja 2.486 2432
Banco de Espafia: 3 3
Otros bancos centrales 0 0
Ajustes por valoracion: 0 0
Resto 0 0
2.489 2.435

El detalle por plazo remanente de vencimiento de estos epigrafes se encuentra detallado en la nota 5.1 c) sobre riesgo
de liquidez.

La Caixa tiene suscrita una péliza integral bancaria que asegura los importes representados en esta ribrica bajo
determinadas condiciones. El plazo remanente del vencimiento de este epigrafe es a la vista.

5.3 Cartera de negociacién, deudora y acreedora

El detalle de este capitulo del activo y pasivo financiero del balance de situacién es la siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2015 2014 2015 2014
Depésitos en entidades de crédito 0 0 0 0
Crédito a la clientela 0 0 0 0
Depositos de la clientela 0 0 0 0
Valores representativos de deuda 0 0 0 0
Débitos representados por valores negociables 0 0 0 0
Otros instrumentos de capital 0 0 0 0
Derivados de negociacién 86 126 0 0
Posiciones cortas de valores 0 0 0 0
Total 86 126 0 0

3.3.1. Derivados financieros de negociacion.

Los derivados de negociacién, conforme a lo indicado en la nota 3.2, estin clasificados en la cartera de
negociacién y como tal se valoran por su valor razonable, registrando las variaciones que pudiesen producirse en
su valor razonable directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A continuacién se detallan para los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los valores
nocionales y los valores razonables de los derivados financieros registrados como “derivados de negocjacion” y
“derivados de cobertura” clasificados por tipo de mercado, tipo de producto, contraparte, plazo re

de ricsgo: W /;
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Miles de euros
Nocionales Valor razonable
Cuentas de orden Activo Pasivo
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Por tipos de mercado
Mercados Organizados 0 0 0 0 0 0
Futuros financieros 0 0 0 0 0 0
Comprados 0 0 0 0 0 0
Vendidos 0 0 0 0 0 0
Opciones 0 0 0 0 0 0
Compradas 0 0 0 0 0 0
Vendidas 0 0 0 0 0 0
Otros productos 0 0 0 0 0 0
Comprados 0 0 0 0 0 0
Vendidos 0 0 0 0 0 0
Mercados no Organizados 42.435 9.287 0 0 0 0
Total 42.435 9.287 0 0 0 0
Por tipo de producto
Operaciones a plazo con divisas 0 0 0 0 0 0
Compra 0 0 0 0 0 0
Ventas 0 0 0 0 0 0
Compras de divisas contra divisas 0 0 0 0 0 0
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) 0 0 0 0 0 0
Permutas 42435 9.287 0 0 0 0
Opciones 0 0 0 0 0 0
Compradas 0 0 0 0 0 0
Vendidas 0 0 0 0 0 0
Otros productos 0 0 0 0 0 0
Comprados 0 0 0 0 0 0
Vendidos 0 0 0 0 0 0
Total 42.435 9.287 0 0 0 0
Por contraparte
Entidades de crédito. Residentes 42.435 9.287 0 0 0 0
Entidades de crédito. No residentes 0 0 0 0 0 0
Otras entidades financieras. Residentes 0 0 0 0 0 0
Otras entidades financieras. No residentes 0 0 0 0 0 0
Resto de sectores. Residentes. 0 0 0 0 0 0
Resto de sectores. No residentes. Y 0 0 0 0 0
Total 42.435 9.287 0 0 0 0
Por plazo remanente
Hasta 1 afios 0 0 0 0 0 0
Mas de 1 afio y hasta 5 afios 0 0 0 0 0 0
Mis de 5 afios 42.435 9.287 0 0 0 0
Total 42.435 9.287 0 0 0 0
Por tipos de riesgos cubiertos
Riesgo de cambio 0 0 0 0 0 0
Riesgo de tipo de interés 42.435 9.287 0 0 0 0
Riesgo sobre acciones 0 0 0 0 0 0
Riesgo de crédito 0 0 0 0 0 0
Otros riesgos 0 0 0 0 0 0
Total 42.435 0,
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5.4 Activos financieros disponibles para la venta
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El detalle de este capitulo del activo financiero de los balances de situacién es la siguiente:

Miles de euros

Activo
2015 2014
Valores representativos de deuda 84.722 78.523
Otros instrumentos de capital 2922 2.485
Total 87.644 81.008

5.4.1. Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcién de su contraparte es el siguiente:

Bancos centrales

Administraciones Publicas espafiolas

Entidades de crédito
Otros sectores residentes

Administraciones piiblicas no residentes

Otros sectores no residentes
Activos dudosos
Ajustes por valoracién

Total

Miles de euros

2015 2014
0 0
81.088 75.982
725 124
1.835 1.389

0 0

327 0

0 0

747 1.028
84.722 78.523

Los intereses devengados en el gjercicio 2015 de los valores representativos de deuda ascendieron a 1.585 miles
de euros (2014: 1.733 miles de euros). El tipo de interés medio efectivo de los valores representativos de deuda

al 31/12/15 era de 1,40% (2,35% al 31/12/14).

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance de situacion de la Entidad adjunto,
durante los ejercicios 2015 y 2014, sin considerar los distintos saneamientos producidos, se muestra a

continuacion:

Miles de euros

2014

43.132

116.698
84.513
3.206

2015
Saldo inicial 78.523
Compras 16.172
Ventas y amortizaciones 9.707
Correccién coste de la cartera -266
Saldo final 84.722

78.523

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.1 ) de
Riesgo de liquidez.

ps

4
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3.4.2. Otros instrumentos de capital

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge los instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones, aportaciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital
para el emisor, salvo aquellas sociedades en las que se ejerza control o se posea una participacién superior al
20% o aquellas en las que ostentando un porcentaje de participacién inferior se ejerce una influencia
significativa. En este capitulo se incluyen las participaciones en fondos de inversi6n.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el desglose del saldo de este capitulo, en funcién del sector de actividad del
emisor, es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
De entidades de crédito 1.793 1.519
De otros sectores residentes 1.129 966
De no residentes 0 0
2.922 2.485

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 el epigrafe “Otros instrumentos de capital” presenta la siguiente
composicion, en funcién de la admisién o no a cotizacién de los titulos que la integran, asi como el porcentaje
que representan sobre el total:

2015 2014
Miles de %o sobre el Miles de % sobre el
euros total euros total
Con cotizacién 0 0 0 0
Sin cotizacién 2.922 100 2.485 100
2.922 100 2485 100

Durante los ejercicios 2015 y 2014 este epigrafe del balance de situacién adjunto ha experimentado los
siguientes movimientos, distinguiendo entre titulos admitidos a cotizacién oficial en un mercado organizado y
los no cotizados:

Miles de euros Miles de euros

Con cotizacién Sin cotizacién

2015 2014 2015 2014
Saldo inicial 0 0 2.485 2.171
Altas 0 0 426 147
Bajas 0 0 7 79
Traspasos 0 0 0 0
Ajustes por valoracion en el patrimonio neto 0 0 18 246
Saldo final 0 0 2.922 2.485

El tipo de interés medio efectivo de los instrumentos de capital al 31/12/15 era del 6,25% (3,47% al 31/12/, 4).
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5.5 Inversiones Crediticias

El detalle de este capitulo del activo financiero del balance de situacién es la siguiente:

Miles de euros

Activo
2015 2014
Dep6sito entidades de crédito 14.158 10.610
Crédito a la clientela 133.876 138.550
Valores representativos de deuda 0 0
Total 148.034 149.160

5.5.1. Crédito a la clientela

64

A continuacién se indica el desglose de estos epigrafes del balance de situacién adjunto, atendiendo a la
modalidad y situacion del crédito, asi como al sector de la contraparte:

Miles de euros

2015 2014
Por modalidad y situacion del crédito:
Cartera comercial 2.031 1.889
Deudores con garantia real 81.747 92314
Otros deudores a plazo 35.556 30.248
Arrendamientos financieros 0 0
Deudores a la vista y varios 4.120 3.891
Activos dudosos 18.172 19.295
Ajustes por valoracion -10.170 -11.156
Otros activos financieros 2.420 2.069
133.876 138.550
Por sectores:
Administracién Piblicas espafiolas 537 771
Otros sectores residentes 133.339 137.779
133.876 138.550
Por modalidad del tipo de interés:
Fijo 18.743 16.753
Variable 115.133 121.797
138.876 138.550

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.1 c) de
Riesgo de liquidez. El tipo de interés del crédito a la clientela al 31/12/15 era de 3,11% (3,24% al 31/12/14).

En el ejercicio 2008, la Entidad procedié a titulizar operaciones de crédito sobre clientes de los que a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 el saldo vivo asciende a 8.165 y 9.057 miles de euros, respectivamente. El detalle de
estos activos en funcién de si fueron cancelados o no de acuerdo con el criterio descrito en la nota 3,8 es el

siguiente:
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Miles de euros
2015 2014

Activos titulizados:

Inversiones crediticias 8.165 9.057

Canceladas 0 0

No canceladas 8.165 9.057

Total 8.165 9.057

Asimismo el detalle de los pasivos contabilizados como consecuencia de no haber cancelado los activos
anteriores es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Pasivos financieros a valor razonable con cambio en el patrimonio neto 0 0
Pasivos financieros a coste amortizado 8.165 9.057
8.165 9.057

Total

El detalle de los ajustes por valoracién efectuados sobre las operaciones clasificadas como “Crédito a la
clientela” es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Ajustes por valoracién:
Correcciones de valor por deterioro de activos -10.047 -11.009
Intereses devengados 183 206
Comisiones -306 -353
-10.170 -11.156

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por considerarse remota su
recuperacion es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2013 J
Adiciones 1.674
Por recuperacién remota 1.403
Por otras causas 271
Recuperaciones 380
Por refinanciacién o reestructuracion 0
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional 115
Por adjudicacion de activos 265
Bajas definitivas 51
Por condonacién 51
Saldo al 31 de diciembre de 2014 ___ 5466
Adiciones 1.284
Por recuperacion remota / 941
Por otras causas 343
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Recuperaciones 572

Por refinanciacion o reestructuracién 237

Por adjudicacién de activos 335

Bajas definitivas 266

Por condonacion 966

5.212

Saldo al 31 de diciembre de 2015

La clasificacion de los activos deteriorados pendientes de cobro en funci6n de su antigiiedad es Ia siguiente:

Hasta  Enfre Entre Maiisde
6 6y9 9y12 12 Total
Ejercicio 2015 meses  meses meses meses
Operaciones sin garantia
real 1.318 58 297 3.300 4.973
Operaciones con garantia
real sobre viviendas
terminadas 989 807 490 7.838 10.124
Otras  operaciones con
garantia real 412 224 0 2439 3.075
2,719 1.089 787 13.577 18.172
Hasta  Entre Entre Maias de
6 6y9 9y12 12 Total

Ejercicio 2014 meses  mieses meses meses
Operaciones sin garantia
real 849 550 175 3.603 5.177
Operaciones con garantia
real sobre  viviendas
terminadas (residencia habitual) 1.328 470 1.061 6.692 9.551
Otras operaciones con
garantia real 107 379 160 3.921 4.567

2.284 1.399 1396 14.216 19.295

La clasificacion de los activos vencidos no deteriorados pendientes de cobro en funcién de su antigiiedad es la

siguiente:

Ejercicio 2015

Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela:
Administraciones Publicas espafiolas

Otros sectores residentes

Valores representativos de deuda

Misde 1 Masde 2

De Administraciones Pablicas espafiolas

De entidades de crédito

Hastal 1y Hasta y Hasta 3
meses 2 meses meses

0 0 0

120 103 82

0 0 0

120 103 82

0 0 0

0 0 0

0 0 0

120 109 82
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Misde 1 Misde 2
Hastal y Hasta y Hasta 3

Ejercicio 2014 meses 2 meses meses
Depésitos en entidades de crédito 0 0 0
Crédito a la clientela: 164 75 82
Administraciones Piiblicas espafiolas 0 0 0
Otros sectores residentes 164 75 82
Valores representativos de deuda 0 0 0
De Administraciones Piiblicas espafiolas 0 0 0
De entidades de crédito 0 0 0
164 75 82

El detalle de “Otros activos financieros” agrupados por tipo de instrumento financiero es el siguiente:

Por tipo de instrumento financiero

Operaciones financieras pendientes de liquidar

Fianzas dadas en efectivo
Cémaras de compensacion
Accionistas. Capital exigido

Comisiones por garantias financieras

Otros conceptos
Correcciones de valor por deterioro

Total

5.5.2. Pérdidas por deterioro

Miles de euros

2015 2014

0 0

2 2
1.989 1.616
0 0

129 153
300 298

0 0
2.420 2.069

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 para los activos de

la cartera de Inversiones Crediticias es el signiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Dotaciones con cargo a resultados
Determinadas individualmente
Determinadas colectivamente
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados
Dotaciones netas del ejercicio
Eliminacién de saldos fallidos contra fondos constituidos
Otros movimientos
Traspaso entre fondos
Saldo al 31 de diciembre de 2015

De los que:

En funcion de la forma de su determinacién:
Determinado individualmente
Determinado colectivamente

En funcién del drea geografica de localizacion del riesgo:
Espafia
Resto de Europa

En funcién de la naturaleza del activo cubierto:
Depdsitos en entidades de crédito
Operaciones mercado monetario
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda

Miles de euros

Riesgo
Especifica  Genérica Pais Total
9.436 1.573 11.009
3.288
20
1.589 681
-941
-1.059
9.135 912 10.047
9.135 912 10.047

10.047
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Saldo al 31 de diciembre de 2013

Dotaciones con cargo a resultados
Determinadas individualmente
Determinadas colectivamente
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados
Dotaciones netas del ejercicio
Eliminacién de saldos fallidos contra fondos constituidos
Otros movimientos
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Determinado individualmente
Determinado colectivamente

En funcion del drea geografica de localizacién del riesgo:

Espaiia
Resto de Europa
En funcién de la naturaleza del activo cubierto:
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

7.533 172 7.705
4,303
612 1.401
-1.403
-385
9.436 1.573 11.009
9.436 1.573 11.009
9.436 1.573 11.009
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El detalle de la partida “Pérdidas por deterioro — Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de

diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Dotacién neta del ejercicio
Activos en suspenso recuperados
Amortizaciones directas de activos

Totales

5.5.3. Deposito Entidades de Crédito

Miles de euros
2015 2014
1.380 5.182
-129 -80
1.251 5.102

Recoge el saldo de los depdsitos en Entidades de Crédito y los cheques a cargo de Entidades de Crédito (otros
activos financieros), de importe en 2015 de 14.020 miles de € (10.311 miles € en 2014) y Cheques a cargo de
Entidades de Crédito de importe de 138 miles € en 2015 (299 miles € en 2014).

El detalle por plazo remanente de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.1 c) de Riesgo
de Liquidez. El tipo de interés efectivo medio de los depésitos al 31/12/15 era del 0,15% (0.64% al 31/12/14).

5.6 Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de este capitulo del pasivo financiero de los balances de situacién es la siguiente:

Depésitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela

Otros pasivos financieros

Total

5.6.1. Depositos de entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situacién en funcidn de la naturaleza

siguiente:

Miles de euros

2015 2014

0 0

14.385 20.594

200.604 188.663

1.993 1.967

216.982 211.224

instrumento es el
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Por su naturaleza (pasivo)

Cuentas mutuas
Cuentas a plazo
Participaciones emitidas
Otros pasivos financieros asociados a activos financieros
transferidos
Pasivos financieros hibridos:
Cesion temporal de actives
Otras cuentas
Ajustes por valoracién
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses devengados
Entidades residentes
Entidades no residentes

Total

Miles de euros

2015 2014
0 0
14.382 20.514
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
3 80
0 0
3 80
3 80
0 0
14.385 20.594
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El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.1 c) de

Riesgo de liquidez.

El tipo de interés medio de los depésitos en Entidades de Crédito al 31/12/15 era del 0,04 % (0.43 % al

31/12/14).

5.6.2. Depositos de la clientela

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la contraparte y al tipo de

pasivo financiero, se indica a continuacién:

Miles de euros

2015 2014
Por contraparte y tipo de instrumento financiero:

Administraciones piiblicas espafiolas 5.292 1.295
Otros sectores residentes 195.312 187.368
Depésitos a la vista 100.023 89.409
Cuentas corrientes 12.309 9.964
Cuentas de ahorro 87.680 79.418
Dinero electrénico 34 27
Depositos a plazo 95.284 97.951
Imposiciones a plazo 95.139 97.935
Cuentas de ahorro - vivienda 12 16
Participaciones emitidas 133 0
Cesién temporal de activos 0 0
Ajustes por valoracién 5 8
Administraciones Piiblicas no residentes 0 0
Otros sectores no residentes 0 0
200.604 188.663

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.1 c) de

Riesgo de liquidez.El tipo de interés medio efectivo de los instrumentos de

31/12/15 era del 0,51% (0,80% al 31/12/14).
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5.6.3. Otros pasivos financieros
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Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance de situacién adjunto se encuentran
clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado” por lo que se valoran por su coste
amortizado. Incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no incluidas en

otras partidas

El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el siguiente:

Por tipo de instrumento financiero

Obligaciones a pagar
Camaras de compensacion
Cuentas de recaudacién
Garantias financieras
Otros conceptos

Total

Miles de euros

2015 2014
837 917
335 403
435 393
133 155
253 99

1.993 1.967

Formando parte del epigrafe Obligaciones a pagar se encuentran las derramas extraordinarias al F.G.D. por un

importe de 274 miles de euros.

Las partidas mas significativas de las cuentas de recaudacién para 2015 son las correspondientes a la
Administracién Central con 111 miles de euros y la Administracién de la Seguridad Social con 213 miles de

euros (190 y 202 miles de euros respectivamente en 2014).

5.7 Derivados de Cobertura

Recoge los derivados de cobertura efectuados para cubrir el peso de los tipos minimos activados en la cartera de

préstamos.

Los tipos minimos inmunizan el valor econémico ante bajadas de tipos, y son responsables de la asimetria en la

sensibilidad del valor econémico entre alzas y bajas de tipos.

El detalle de los derivados de cobertura al cierre del ejercicio 2015 y 2014 se muestra a continuacidn:

Activo

Derivados de Cobertura

Pasive

Derivados de Cobertura

La valoracién de los derivados ha sido facilitada por el Banco Cooperativo Espafiol.

Miles de euros

2015 2014
0 82
Miles de euros
2015 2014
5.011 4.507
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. [ ; ; i Pagador tipo ]
Fecha Contrato; Modalidad Nominal ! Fecha vto. Pagador tipo fijo variable rVanractuaIi
W 10/06/2014 Swap Interest Rate 12.000.000,00% 31/01/2023 Caixa Rural Algemesi BCE -997.210,59:
_.28/10/2014 'Swap InterestRate |  8.000.000,00 30/07/2026 CaixaRuralAlgemesi _ _BCE _ :-2.957.504,59
. 19/11/2014 :Permutafin.inflacc. 5.000.000,00; 29/11/2019 CaixaRural Algemesi __ BCE | -63.363,43
_19/11/2014 Permutafin.inflacc. _ 4.000.000,00: 29/11/2024 Caixa Rural Algemesi BCE | -300.039,55.
12/03/2015 _Permutafin.inflacc. 5.000.000,00' 29/11/2024 Caixa Rural Algemesi BCE -693.125,12:
TOTAL -5.011.333,28

6. GARANTIAS FINANCIERAS

El detalle de las garantias financieras concedidas por la Entidad al cierre del ejercicio 2015 y 2014 se muestra a

continuacion:

Miles de euros

2015 2014
Otras obligaciones 9.516 5.898
Avales financieros 1.263 1.344
Avales técnicos 1.044 1.012
11.823 8.254

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién de pago
para la Entidad, por lo que ¢l saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad

futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por la Entidad.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones Percibidas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre el

importe nominal de la garantia.

7. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Uso propio 2.299 2.461
Inversiones inmobiliarias 0 0
Afecto al Fondo de Educacidén y Promocion 0 0
Correcciones de valor por deterioro 0 0
2.299 2.461

Uso propio

El detalle de este epigrafe del balance de situacién y los movimientos habidos durante los ejercicios de 2015 y 2014, en

este epigrafe, se muestra a continuacién:
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Miles de euros

Mobiliario, Obras

Equipes Instalaciones en
De uso Propio Informaticos y Otros Edificios curso Otros TOTAL
Valor de Coste
Saldo al 31.12.13 1.363 1.812 2.349 0 0 5.524
Altas 143 50 0 0 0 193
Bajas 0 0 0 0 0 0
Traspasos 0 0 0 0 0 0
Saldo al 31.12.14 1.506 1.862 2.349 0 0 57117
Altas 25 19 0 0 0 44
Bajas 1 0 0 0 0 1
Traspasos 0 0 0 0 0 0
Saido al 31.12.15 1.530 1.881 2.349 0 0 5.760
Amortizacion
Acumulada
Saldo al 31.12.13 1.221 1.260 591 0 0 3.072
Altas 61 87 36 0 0 184
Bajas 0 0 0 0 0 0
Traspasos 0 0 0 0 0 0
Saldo al 31.12.14 1.282 1.347 627 0 0 3.256
Altas 81 90 35 0 0 206
Bajas 1 0 0 0 0 1
Traspasos 0 0 0 0 0 0
Saldo al 31.12.15 1.362 1.437 662 0 0 3.461
Total al 31.12.14 224 515 1.722 0 0 2.461
Total al 31.12.15 168 444 1.687 0 0 2.299

Los inmuebles de uso propio presentan el siguiente detalle:

Miles de euros

Valor neto en libros Valor neto razonable

2015 2014 2015 2014
Inmuebles de uso propio (1) 1.687 1.722 2.568 2.568
Total 1.687 1.722 2.568 2.568

(1) Los activos han sido valorados por importe de 2.568 miles de euros, por la tasadora Mediterrdnea de
Tasaciones, S.A., siguiendo el método de comparacién.

Los elementos de inmovilizado de uso propio totalmente amortizados todavia en uso al 31 de diciembre de 2015 en la
Entidad asciende a 2.051 miles de euros (2014: 1.963 miles de euros); no incluyen inmueb]

69/107




CAIXARURAL

D'ALGEMESI Informe Anual 2015
73
8. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA Y PASIVOS ASOCIADOS A ACTIVOS NO CORRIENTES
EN VENTA.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de estos capitulos del balance de situacién presentaban la signiente
composicion:

Miles de euros

2015 2014
Activos materiales 6.396 5.189
Activo material adjudicado 6.396 5.189
Operaciones en interrupcién 0 0
Correcciones de valor por deterioro de activos -1.502 -1.272
4.894 3.917

Su desglose atendiendo a la naturaleza de los activos adjudicados (sin incluir las correcciones de valor por deterioro de
activos) al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Terrenos risticos (activos agricolas) 34 0
Locales comerciales (activos industriales) 1.314 163
Viviendas (activos residenciales) 4.777 4,754
Resto 271 272
6.396 5.189

El valor razonable de estos activos se ha determinado a partir de tasaciones realizadas por sociedad de tasacién
independiente e inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia. Principalmente, la sociedad de tasaci6n utilizada
por la Entidad en los ejercicios 2015 y 2014 ha sido Tecnitasa. La metodologia empleada en la valoracién de estos
activos ha sido el método de comparacién. El sumatorio de la tasaciones asciende a 6.888 miles de euros.

El detalle del movimiento registrado en este epigrafe del balance de situacién durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido
el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2013 4.644
Altas 939
Bajas 57
Traspasos -337
Saldo al 31 de diciembre de 2014 5.189
Altas 1.916
Bajas 709
Traspasos 0
Saldo al 31 de diciembre de 2015 6.396

El movimiento durante los ejercicios 2015 y 2014 de las correcciones de valor deterioro corrgspondientes a los
activos no corrientes en venta es el siguiente: '
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Saldo al inicio del ejercicio 1.272 1.014
Dotaciones 321 596
Recuperaciones 89 0
Otros movimientos -2 -338
Saldo al final del ejercicio 1.502 1.272

9. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicién del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacién adjunto para los ejercicios

2015 y 2014, es la siguiente:

Activo:
Periodificaciones

Resto
Activos netos en planes de pensiones

Otros conceptos

TOTAL

Pasivo:

Resto
Operaciones en camino
Otros conceptos
Periodificaciones

TOTAL

10. PROVISIONES

10.1 Fondo para pensiones y obligaciones similares

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

Miles de euros

2015 2014

137 91

30 0

130 101

297 192
392 333

0 2

392 331
544 738
936 1.071

2015

2014

Compromisos por pensiones
Fondo para prejubilados

Otros compromisos

RO o N
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Los importes reconocidos en balance se determinan del Informe Actuarial:

Miles de euros

2015 2014

Valor actual de las obligaciones 174 206
Valor razonable de activos del plan (-) -204 -202
Pérdidas o ganancias actuariales no reconocidas en el balance (-) 0 0
Coste de servicios pasados no reconocidos todavia en el balance (-) 0 0
-3¢ 4

(Activo)/Pasivo reconocido en balance

Los flujos a percibir de las pélizas de seguros que cubren los compromisos por pensiones o similares, a los que debe
hacer frente la Entidad, se corresponden exactamente tanto en el importe como en el calendario de pagos con alguna
o con todas las prestaciones pagaderas dentro del plan, considerandose por tanto que el valor razonable de las
polizas de seguros es igual al valor actual de las obligaciones de pago conexas.

La cobertura de los riesgos devengados por pensiones no causadas se encuentra instrumentada mediante Plan de
Pensiones, cuyas prestaciones se encuentran aseguradas mediante la péliza n® 697.524 que la Entidad mantiene con
Rural Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, asumiendo esta aseguradora los riesgos demograficos y de interés (el
Riesgo por Invalidez Permanente se instrumenta en la misma péliza como garantia complementaria).

La aportaci6n a realizar por la Entidad durante el afio 2015 serd igual al coste anual para las prestaciones de ahorro
y de riesgo aseguradas.

Las prestaciones de riesgo, se encuentran asimismo cubiertas mediante la Péliza n® 462.464, que la Entidad
mantiene con Rural Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros. La cobertura de dichas prestaciones en la péliza indicada
es suficiente a la fecha de valoracidn,

Rural Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros mantiene identificados en el conjunto de sus activos las inversiones
correspondientes a cada una de las p6lizas que instrumentan estos compromisos por pensiones, satisfaciendo las
normas reguladoras de los activos aptos para la inversion de las provisiones técnicas de las entidades aseguradoras y

las normas de valoracion de tales activos.

10.2 Provisiones para impuestos y otras provisiones

El detalle de este epigrafe del balance de situaciéon y el movimiento experimentado en los ejercicios 2015 y 2014 es

el siguiente:
Miles de euros

Provisiones Provisiones
para para riesgos Otras
impuestos contingentes provisiones Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 0 S 0 5
Dotaciones 0 193 0 193
Recuperaciones 0 0 0 0
Otros movimientos 0 -8 0 -8
Saldo al 31 de diciembre de 2014 0 190 0 190
Dotaciones 0 4 0 4
Recuperaciones 0 36 0 36
Otros movimientos 0 -3 0 -3
Saldo al 31 de diciembre de 2015 0 155
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Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos contingentes, entendidos
como aquellas operaciones en las que la Entidad garantiza obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia
de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos contingentes, entendidos como
compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de activos financieros.

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en las correcciones de valor por deterioro de los
riesgos y compromisos contingentes por contrapartes que corresponden todos ellos a negocios en Espafia; tal y
como se indica en la Nota 3, incluye la cobertura especifica, la cobertura genérica y la provision por riesgo pais:

Ejercicio 2015

Por contraparte
Saldo inicial provisién riesgos especificos
Dotacién con cargo al resultado

Recuperacién de Fondos
Utilizacién de saldos

Saldo final provision riesgos especificos
Saldo inicial provisién riesgos genéricos

Dotacién con cargo al resultado
Recuperacion de Fondos

Saldo final provisién riesgos genéricos
Saldo inicial provisién riesgo pais

Dotacién con cargo al resultado
Recuperacion de Fondos

Saldo final provisién riesgo pais

Ejercicio 2014

Por contraparte
Saldo inicial provisién riesgos especificos
Dotacién con cargo al resultado

Recuperacién de Fondos
Utilizacién de saldos

Saldo final provision riesgos especificos
Saldo inicial provision riesgos genéricos

Dotacién con cargo al resultado
Recuperacion de Fondos

Saldo final provisién riesgos genéricos

Miles de euros

Adm. Otros Administracio Otros

Publicas sectores nes Piblicas  sectores no

espaiiolas residentes noresidentes residentes Total
0 158 0 0 17
0 2 0 0 2
0 20 0 0 20
0 -3 0 0 -3
0 137 0 0 137
0 32 0 0 32
0 2 0 0 2
0 16 0 0 16
0 18 0 0 18
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0

Miles de euros
Adm. Otros Administracio Otros

Publicas sectores nes Publicas  sectores no

espaiiolas  residentes noresidentes residentes Total
0 2 0 0 2
0 164 0 0 164
0 0 0 0 0
0 -8 0 0 -8
0 158 0 0 158
0 3 0 0 3
0 29 0 0 29
0 0 0 0 0
0 32
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Saldo inicial provisién riesgo pais 0 0 0 0 0
Dotacién con cargo al resultado 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0

Recuperacion de Fondos

Saldo final provision riesgo pais

Otras provisiones

No ha habido movimiento de este epigrafe del balance de situacién adjunto durante los ejercicios 2015 y 2014.

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacioén de cuestiones medioambientales.

11. AJUSTES AL PATRIMONIO POR VALORACION

11.1 Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe del balance de situacion recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de los
activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo indicado en la Nota 3, deben clasificarse
como parte integrante del patrimonio neto de la Entidad. Dichas variaciones se registran, en su caso, en las cuentas
de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2015 y 2014 se presenta seguidamente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo inicial 3.147 710
Variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda -268 2.266
Variaciones de valor razonable de Instrumentos de capital 13 171
Venta de activos financieros disponibles para la venta 0 0
Otros movimientos 0 0
2.892 3.147

Saldo final

12, CAPITAL (Capital suscrito)

El movimiento de este capitulo del balance de situacién en el ejercicio 2015 ha sido el siguiente:

Aportaciones obligatorias

Pasivo Financiero Patrimonio Neto

Saldo al 31.12.14 0 492
Variaciones en las dotaciones de capital: 0 0
Traspaso por aplicacion CBE 4-2004 0 0
Aumentos 0 17
Disminuciones 0 28
0 0

Distribucién del beneficio del ejercicio anterior

Saldo al 31.12.15
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Al 31 de diciembre de 2015 el capital es de 481 miles de euros, completamente suscrito y desembolsado, y estd
representado por 8.004 aportaciones de los socios al capital social acreditadas en valores nominativos numerados
correlativamente, de 60,10 euros de valor nominal cada uno. Las aportaciones minimas al capital no han devengado
intereses en los ejercicios 2015 y 2014 conforme a lo acordado en la Asamblea General, con sujecién a los limites que
en todo momento fije la legislacién vigente.

El importe total de las aportaciones de un s6lo socio al capital social no podra exceder del 2,5 % del mismo cuando se
trate de una persona fisica y del 20 % del capital cuando sea una persona juridica. Al cierre del ejercicio 2015 la
aportacién mayoritaria suponia el 0,01 % del capital social.

13. RESERVAS

El detalle, por conceptos, del saldo de este epigrafe del balance de situacion es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Fondo de Reserva Obligatorio 18.737 18.496
Fondo de Reserva Voluntario 0 0

18.737 18.496

El movimiento que se ha producido en los ejercicios 2015 y 2014 en el conjunto de reservas se muestra a continuacién:

Miles de euros

2015 2014
Saldo inicial 18.496 18.900
Aplicacion a reservas (distribucién de resultados) 198 116
Otros movimientos 43 -520
Saldo final 18.737 18.496

Fondo de Reserva Obligatorio

El Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad la consolidacion y garantia de la Entidad. Su dotacién, de
acuerdo con la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito, modificada por la Ley 27/99 de 16 de julio, se realiza por la
aplicacion al menos del 20% del excedente neto.

Los Estatutos de la Entidad establecen que se destinara al Fondo de Reserva Obligatorio el 70 % del beneficio de cada
gjercicio.

14. FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

El Fondo de Formacién y Promocién Cooperativa tiene por finalidad la formacién de los socios y trabajadores de la
misma en los principios y técnicas cooperativas, econdmicas y profesionales, 1a promocién de las relaciones
intercooperativas, la difusién del cooperativismo y la promocion cultural, profesional y social del entorno local o de la
comunidad en general.

La gestién de los Recursos del Fondo de Formacion y Promocién Cooperativa dependen del Consejo Rector de la Caixa
Rural d’ Algemesi.

De acuerdo con lo establecido por la Ley 3/1995 de 2 de marzo, de modificacién de la Ley 11/1985 de Cooperativas de
la Comunidad Valenciana, la liquidacién del presupuesto de ingresos y gastos del fondo de educacién y promocién de
2015, y el plan de inversiones y gastos del mismo para 2016, a someter a la aprobagioén por la Asamblgd General de
socios, son los siguientes:
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a) Liquidacion del Presupuesto de Ingresos y Gastos de 2015 (en miles de euros)
Aplicacién
Presupuesto Gasto Desviacion
Promocidn de socios y trabajadores 47 26 21
Fomento cooperativo 0 0 0
Promocién del entorno 0 0 0
Amortizacién 0 0 0
TOTAL 47 26 21
b) Plan de Inversiones y Gastos para 2016
Recursos (En miles de euros)
Remanente ejercicio anterior 21
Intereses de la cuenta medios liquidos 0
Dotacion obligatoria F.F.P.C. registrada como gasto 37
Asignacion distribucién excedentes 2015 67
TOTAL 125
Inversiones y gastos (En miles de euros)
Formacién de socios y trabajadores 60
Fomento cooperativo 30
Promocién del entorno 35
Amortizacién 0
TOTAL 125

El desglose, por conceptos, de los saldos afectos al Fondo de Educacién y Promocion de la Entidad, al 31 de diciembre

de 2015 y 2014, es el siguiente:
Miles de euros

2015 2014
Aplicacion fondo de Educacién y Promocion:

Inmovilizado material: 0 0
Valor de coste 0 0
Amortizacién acumulada 0 0
Correcciones de valor por deterioro de activos 0 0

Gastos de mantenimiento del ejercicio corriente -26 -45

Otros saldos deudores 0 0

TOTAL APLICACIONES -26 45
Fondo de Educacién y Promocién:

Dotacién 0 0
Aplicada a activo material 0 0
Aplicada a otras inversiones 0 0
Gastos comprometidos en el ejercicio 0 0
Importe no comprometido 21 0
Excedentes 0 0

Reservas de revalorizacion 0 0

0 0

Otros pasivos

N
et

TOTAL REMANENTE DISPONIBLE

76/107



" CAIXARURAL
D'ALGEMESI Informe Anual 2015

80

El presupuesto de gastos e inversiones del Fondo de Educacién y Promocién para el ejercicio 2016 asciende a125 miles
de euros (2015: 46 miles de euros).

Los movimientos habidos durante los ejercicios de 2015 y 2014, del fondo durante el ejercicio han sido los siguientes:
Miles de euros

2015 2014
Saldo inicial 25 16
Distribucién excedentes del ejercicio 22 44
Gastos de mantenimiento del egjercicio anterior -26 44
Dotacién 37 9
Saldo final 58 25

15. COMISIONES

Los epigrafes de “comisiones percibidas” y “comisiones pagadas” de la cuentas de pérdidas y ganancias adjunta,
recogen el importe de todas las comisiones pagadas o a pagar por la Entidad devengadas en el ejercicio, excepto las que
forman parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Los criterios seguidos para su registro
en resultados se encuentran detallados en la nota 3.24.

El importe de las comisiones registradas en estos epigrafes por tipos de comisiones existentes durante los ejercicios
anuales terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Comisiones percibidas:
Miles de euros

2015 2014
De disponibilidad de créditos 25 23
Servicios no bancarios 393 246
Otras 985 1.013
1.403 1.282

Comisiones pagadas:
Miles de euros

2015 2014

Servicios no bancarios 73 63
73 63

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto registrado como comisiones durante los ejercicios 2015 y
2014 es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Comisiones percibidas
Por riesgos contingentes 54 50
Por compromisos contingentes 25 23
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 2 2
Por servicio de cobros y pagos 691 729
Por servicio de valores 7 7
Por comercializacion de productos financieros no bancarios 393 246
Otras comisiones 231 225

1.403 1.282

_
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Comisiones pagadas
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 42 59
Comisiones pagadas por operaciones con valores 2 4
Otras comisiones 29 0
73 63

16. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
a) Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal.

Al cierre del ejercicio, la Caja tiene sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales los tltimos cuatro ejercicios en
relacién con los distintos impuestos que le son de aplicacién. Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no
pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que, en su caso, lleven a cabo las autoridades fiscales son susceptibles de aflorar pasivos fiscales de
carcter contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de una manera objetiva en la actualidad. No obstante, los
Administradores estiman que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales
adjuntas.

b) Conciliacién del resultado contable con la base imponible del impuesto sobre sociedades.

La conciliacién entre los beneficios del ejercicio y la base imponible correspondiente al gjercicio 2015 y 2014 es la
siguiente:

2015 Miles de euros
Cooperativo |Estracooperative Total

Beneficio del ejercicio antes del impuesto sobre sociedades 669 (243) 426
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes: S -

Dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio i (140) 47 93)

Dotacién al Fondo de Educacién y Promocién ) 37

Intereses de aportaciones al capital - ) -

Otros ajustes 14 22 36
Resultado contable ajustado 506 (174) 332
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a
Pérdidas y Ganancias (119) 4) (123)
Base imponible previa 387 (178) 209
Cuota (25% /30%) o
| Sobre resultado contable gjustado o 52) | 74

Sobre base imponible 97 (53) 43
Cuota integra previa 43
Ajuste por Pérdidas por deterioro (10)
Compensacion cuotas integras negativas ejercicios anteriores (23)
Cuota integra : 10
Deducciones (10)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 74
Cuota liquida 0
Retenciones y pagos a cuenta (33) /
Impuesto sobre Sociedades a pagar/{devolver) (3
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2014 Miles de curos
Cooperativo | Extracooperativo Total

Beneficio del gjercicio antes del impuesto sobre sociedades 297 (26) 271
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes: -

Dotacidn al Fondo de Reserva Obligatorio - (63) 1 (62) |

Dotacién al Fondo de Educacién y Promocion 24 o 24

Intereses de aportaciones al capital N | -

Otros ajustes 73 2 75
Resultado contable ajustado 283 (23) 260
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a
Pérdidas y Ganancias (531) (16) (547)
Base imponible previa (248) (39) (287)
Cuota (25% / 30%) ) _

Sobre resultado contable ajustado 71 D 64

Sobre base imponible (62) (12) (74)
Cuota integra previa (74)
Ajuste por pérdidas por deterioro 239
Compensacién cuotas integras negativas ejercicios anteriores (165)
Cuota integra ) 0
Deducciones o -
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 64
Cuota liquida 0
Retenciones y pagos a cuenta (16)
Imp uesto sobre Sociedades a pagar/(devolver) (16)

El importe a liquidar con la Hacienda Publica se incluye en el epigrafe de “Activos fiscales corrientes” del balance de
situacién adjunto. La cuta por impuesto es consecuencia de aplicar, en el ejercicio actual y en el ejercicio anterior, a los
resultados cooperativos el tipo impositivo del 25% y a los resultados extraordinarios y extracooperativos un tipo
impositivo del 30%.

La cuota a ingresar del impuesto de sociedades asciende a 33 miles de euros a devolver (en el ejercicio 2014 fueron 16
miles de euros a devolver).

El Real Decreto Ley 14/2013 de 29 de noviembre de 2013 modificé el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (RDL 4/2004) en los siguientes aspectos:

Con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2011, las dotaciones por deterioro de
los créditos u otros activos derivadas de las posibles insolvencias de los deudores no vinculados con el sujeto pasivo as
como los correspondientes a dotaciones o aportaciones a sistemas de prevision social y, en su caso, prejubilacién, que
hayan generado activos por impuesto diferido, se integraran en la base imponible de acuerdo con lo establecido en Ia
Ley del Impuesto sobre Sociedades, con el limite de la base imponible positiva previa a su integracién y a la
compensacién de bases imponibles negativas. Como consecuencia de esta normativa en el ejercicio 2015 se han
generado unas cuotas que no se han podido deducir de 57 miles euros (0 miles euros en el gjercicio anterior).

De acuerdo con 1a /2014 Ley 27/2014, de 27 de noviembre de 2014, del Impuesto sobre Sociedades, el limite para la
compensacién de cuotas integras negativas sera del 100 % ya que el importe neto de la cifra de negocios es inferior a 20
millones de euros. En el ejercicio se aplicado cuotas imponibles negativas por 23 miles de euros (165 miles de euros en
el ejercicio anterior:

El tipo fiscal efectivo para la Caja durante el ejercicio actual y el ejercicio anterior es el siguiente (en miles de euros):

Tipo fiscal efectivo 2015 2014
Resultado antes imptos. y dotacién al Fondo de Educacién y Promocién 426 271
Dotacién obligatoria al Fondo de Educacion y Promocion 37) (2})
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Base de célculo 389 247
Impuestos sobre beneficios 74 64
Tipo fiscal efectivo 19,02% | 25,91%
Detalle de Ias diferencias permanentes en la conciliacién del resultado contable
Concepto 2015 2014
Donativos a Entidades sin 4nimo de lucro (gasto del ejercicio) 60 75
Reserva de capitalizacién 23)
Efecto neto 37 75
Detalle de las diferencias temporarias en la conciliacién del resultado contable
2015 2014
Retribucion variable empleados (gasto ejercicio) 70 70
Amortizacién del inmovilizado (30% no deducible) (11) 55
Premio dedicacién y jubilacién (gasto ejercicio) 22
Comisiones 1* Aplicacién Circular 4/2004 C)) )]
Retribucién variable empleados (gasto ejercicio anterior) (70) (50)
Premio dedicacién y jubilacién (pago jubilados) 6) 18
Recuperacién saneamiento inmuebles adjudicados (102)
Aportacion extraordinaria Fondo de garantia de depésitos (624)
Total (123) (547)
c) Impuestos repercutidos en el patrimonio neto.

Independientemente de los impuestos sobre beneficios registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, el Grupo registré en su patrimonio neto consolidado las siguientes cargas fiscales, principalmente originadas

por minusvalias y plusvalias de valores, por los siguientes conceptos:

Bases Cuotas
2015 2014 2015 2014
Cartera de renta fija y otros 2.840 3.007 (852) (752)
Cartera de renta variables 1.292 1.273 (388) (382)
Total 4.132 4.280 (1.240) (1.134)
d) Impuestos diferidos

El saldo del epigrafe Activos fiscales del balance adjunto incluye los saldos deudores frente a la Hacienda Publica
correspondientes a impuestos sobre beneficios anticipados; a su vez, el saldo del epigrafe Pasivos fiscales incluye el
pasivo correspondiente a los diferentes impuestos diferidos de la Caja.

El 26 de junio de 2013 se incorporé el marco legal de Basilea III en el ordenamiento europeo a través de la Directiva
2013/36 (CRD IV) y el Reglamento 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversién (CRR) de aplicacién directa en los estados miembros a partir del 1 de enero de 2014, si bien
estableciendo un calendario gradual en cuanto a la aplicacién y cumplimiento de los diversos requerimientos.

Dicha normativa establece que los activos fiscales diferidos que dependen en cuanto a su utilizacién de la obtencién de
beneficios futuros deberén deducirse del capital regulatorio.

En este sentido, durante los Wltimos afios, al amparo de Basilea III, se ha modificado el régimen fiscal respecto a ciertos
activos por impuestos diferidos de manera que los mismos pudieran seguir computandoy7 capital regulatopto al no
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depender su utilizacién de los propios beneficios futuros de las entidades que los generan (en adelante denominados
activos fiscales monetizables).

Asimismo, mediante el Real Decreto- Ley 14/2013, de 29 de noviembre, y confirmado por la Ley 27/2014 de 27 de
noviembre, se establecieron regimenes fiscales por los que ciertos activos por impuestos diferidos — derivados de
dotaciones de provisiones de insolvencias, dotaciones de provisiones para bienes adjudicados, compromisos por
pensiones y prejubilaciones— podran convertirse, bajo determinadas circunstancias, en créditos frente a la Hacienda
Piblica, no dependiendo su utilizacién de los beneficios futuros de las entidades y quedando, por tanto, exentos de su
deduccidn del capital regulatorio.

Durante 2015 Espaiia ha completado su regulacion sobre activos fiscales monetizables mediante la introduccién de una
prestacion patrimonial que supondrd el pago de un importe anual del 1,5% amual por mantener el derecho a la
monetizacién y se aplicara sobre parte de los activos fiscales diferidos que cumplen los requisitos legales para tener la
consideracién de monetizables generados antes de 2016.

A continuacién, se desglosan los activos fiscales diferidos a 31 de diciembre de 2015 y 2014 atendiendo a su
calificacién o no como activos monetizables, asi como los pasivos fiscales diferidos:

Ejercicio actual Ejercicio anterior
E/Ionetlzables Resto Monetizables* Resto
Activos fiscales 733 430 742 395
Bases imponibles negativas y deducciones 255 208
Diferencias temporarias
Premio dedicacion y jubilaciéon 39 35 35 36
Por amortizaciones no deducibles 24 27
Por comisiones 1° aplicacién C4/2004 ) 4 5
Por retribucién variable 17 17
Valoracién de instrumentos financieros 79
Pérdidas por insolvencias 264 16 383
Pérdidas por insolvencias recuperadas no
aplicadas por limite 57
Saneamientos inmuebles adjudicados 372 324 102
Pastvos fiscales 1.319 1.134
Valoracion de instrumentos financieros 1.319 1.134

(*) No deducen capital regulatorio

La Entidad ha registrado la totalidad de los activos fiscales diferidos dado que el Consejo Rector ha considerado que su
realizacién futura cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la normativa fiscal y contable.

Detalle de las deducciones pendientes de aplicacién

2015 2014
Por donativos a entidades sin animo de lucro 59 48
Por doble imposicién sobre dividendos (2012-2014) 57 57
Por reinversion de beneficios extraordinarios 5 5
Por inversiones en I+D (2011 —2014) 9 9
Total 130 119
Detalle de Ias Cuotas integras negativas pendientes de aplicacién
2015 2014
Total 125 | 89
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17. PARTES VINCULADAS

En el caso de operaciones de riesgo con partes vinculadas, la Entidad ha desarrollado procedimientos de concesidn,
autorizacién y seguimiento de este tipo de operaciones con criterios de transparencia, aprobandose por el Consejo
Rector.

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de la Entidad generados como consecuencia de transacciones con partes

vinculadas, son los siguientes:
Consejeros y

Entidades Entidades Negocios Personal de
dependientes  asociadas conjuntos direccién
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
ACTIVO
Créditos 0 0 0 0 0 0 490 729
Coberturas del riesgo de crédito (-) 0 0 0 0 0 0 0 0
Participaciones 0 0 0 0 0 0 0 0
Dotaciones participaciones (-) 0 0 0 0 0 0 0 0
Instrumentos financieros derivados 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros activos 0 0 0 0 0 0 0 0
PASIVO
Dep6sitos 0 0 0 0 0 0 5487 3.524
Otros pasivos 0 0 0 0 0 0 0 0
CAPITAL
Aportaciones 0 0 0 0 0 0 7 6
CUENTAS DE ORDEN
.Riesgos contingentes 0 0 0 0 0 0 0 0
Garantias financieras 0 0 0 0 0 0 0 0
Compromisos contingentes 0 0 0 0 0 0 0 0
PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados 0 0 0 0 0 0 18 19
Rendimiento de cartera de renta
variable 0 0 0 0 0 0 0 0
Comisiones percibidas 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros productos 0 0 0 0 0 0 0 0
Gastos:
Intereses, comisiones y cargas asimilada 0 0 0 0 0 0 39 28
Otros gastos 0 0 0 0 0 0 0 0

La remuneracién devengada por los miembros del Consejo Rector de la Entidad, correspondientes a los ejercicios 2015
y 2014 han sido por concepto de sueldos 22 miles euros y 29 miles de euros (Presidente) respectivamente, y resto del
Consejo Rector en concepto de dietas 9 miles de euros y 2 miles respectivamente.

No se ha contraido ningin tipo de obligaciones en materia de pensiones o gratificaciones de jubilacién respecto a los
miembros antiguos y actuales del Consejo Rector. La Caixa es tomador de una péliza de seguro colectivo de vida
cuyos beneficiarios son los miembros del Consejo Rector. La duracién de la pdliza es de un afio prorrogable. El coste
de la misma en 2015 asciende a 0,4 miles de euros (0,4 miles de euros en 2014).

La remuneracién devengada por los Directivos de la Entidad (Director General, Subdirector y Director de Banca de
Empresas), asciende a 256 miles de euros en 2015 y 261 miles de euros en 2014.

OTRA INFORMACION

18.1 Tipos de servicios de inversién

El desglose de los servicios de inversién y complementarios por tipos de instrumentos, indicando el importe de los
valores y demas instrumentos financieros y de las comisiones registradas en la cuenta de-pérdidas y g cias, es el
siguiente:
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e Ejercicio 2015 Miles de euros
Servicio de intermediacion (productos comercializados) Recursos de clientes Comisiones
Fondos de inversién 865 4
Planes de pensiones 0 0
Valores de terceros confiados a otras entidades depositarias 1.338 7
Contratos de seguro 1.599 18

3.802 29
« Ejercicio 2014 Miles de euros
Servicio de intermediacién (productos comercializados) Recursos de clientes Comisiones
Fondos de inversion 540 3
Planes de pensiones 0 0
Valores de terceros confiados a otras entidades depositarias 1.358 7
Contratos de seguro 1.485 22

3.383 32

18.2 Compromisos de crédito
Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacién conforme a unas determinadas
condiciones y plazos previamente estipulados. Todos los compromisos de créditos con los que cuenta la Entidad son
de disponibilidad inmediata

El detalle de los compromisos de créditos en los ejercicios 2015 y 2014 agrupados por contrapartida e indicando el
limite y el importe pendiente de disponer es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
e Disponible por terceros
Por el Sector Administraciones Publicas 0 0
Por otros sectores residentes 8.932 9.402
Total 8.932 9.402

18.3 Desglose de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias

a) Gastos de personal
La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Sueldos y gratificaciones al personal activo 1.604 1.615
Cuotas de la Seguridad Social 431 466
Dotaciones a planes de prestacion definida 14 22
Gastos de formacién 1 8
Otros gastos de personal 32 33
2,082 2.144
El nimero medio de empleados y al cierre del ejercicio de la Entidad, distribuido por categorias profesionales, es
el siguiente:
2015 2014
A% \% A% M
Alta Direccién 1 1
Técnicos 6 7
Administrativos 13 22 13
Servicios generales o o o
20 22 21
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b) Otros gastos generales de administracion
La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es la siguiente:

Miles de euros

2015 2014

De inmuebles, instalaciones y material 365 354
Informatica 358 390
Comunicaciones 165 159
Publicidad y propaganda 50 46
Gastos judiciales y de letrados 167 323
Informes técnicos 7 12
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 54 43
Primas de seguros y autoseguro 25 23
Por 6rganos de gobierno y control 39 51
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 13 8
Cuotas de asociaciones 84 68
Servicios administrativos subcontratados 118 121
Contribuciones e impuestos 119 114
Sobre inmuebles 52 47
Otros 67 67
Dotaciones a Fundaciones 60 75
Otros gastos 16 12
1.640 1.799

¢) Otrros productos de explotacion
El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Ingresos de las inversiones inmobiliarias 12 11

Gastos recuperados por su incorporacion al coste de activos de uso propio: 0 0
Gastos recuperados por su incorporacién al coste de venta de bienes y

servicios: 0 0

Resto de productos de explotacién 118 107

130 118

d) Otras cargas de explotacion
La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es la siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Contribucién al Fondo Garantia de Depdsitos 283 377
Otros conceptos 58 16
TOTAL 341 393

e) Intereses y rendimientos asimilados, intereses y cargas asimiladas, resultados netos de operaciones financieras y
pérdidas netas por deterioro de activos

La composicién del saldo de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es la siguiente:
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Miles de euros

2015 2014
Intereses y rendimientos asimilados
Depésitos en entidades de crédito 30 173
Crédito a la clientela 4.056 4.323
Valores representativos de deuda 1.585 1.733
Activos dudosos 142 127
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones y obligaciones
similares 3 5
Otros intereses 75 50
5.891 6.411
Intereses y cargas asimiladas
Depésitos de entidades de crédito 21 157
Depésitos de la clientela 1.111 1.601
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura 295 15
Coste por intereses de los fondos de pensiones 4 5
Otros intereses 116 122
1.547 1.900
Resultados de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacion -3 52
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 0 0
Activos Financieros disponibles para la venta 379 4.725
376 4.777
Pérdidas por deterioros de activos (neto)
Inversiones crediticias 1.251 5.102
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 0 0
1.251 5.102

Auditoria externa

Los honorarios satisfechos por la auditoria de cuentas y otros servicios, de la Entidad, en 2015 y 2014, son los
siguientes:
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Miles de euros
Auditoria cuentas Otros
» Ejercicio 2015 anuales servicios Total
Entidad 14 2 16
Miles de euros
Auditoria cuentas Otros
o Ejercicio 2014 anuales servicios Total
Entidad 13 2 15

Los honorarios satisfechos por el asesoramiento fiscal de empresa vinculada asciende en el 2015 a 9 miles de
euros y (2014 a 9 miles de euros).

Pago aplazado a proveedores

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.

“Deber de informacion” de la ley 15/2010 de 5 de julio.

Se detalla a continuacién la informacién requerida para dar cumplimiento a lo dispuesto en Ia Ley 15/2010, de 5
de Julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra
la morosidad en las operaciones comerciales, la cual ha sido desarrollada por la Resolucién de 29 de diciembre de
2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales:

2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 23,08
Ratio de operaciones pagadas. 23,11
Ratio de operaciones pendientes de pago. 22,15

Importe (miles de euros)
1.414
54

Total pagos realizados.

Total pagos pendientes.

El plazo méximo legal de pago para el 2015 es de 60 dias, segiin lo indicado en la disposicién transitoria de la
Ley 15/2010, (60 dias en 2014).

Saldos y depésitos abandonados

De conformidad con lo indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre el patrimonio de las
administraciones ptblicas, los saldos y depésitos en la Entidad inmersos en abandono conforme a lo dispuesto en
el citado articulo ascienden a 0 miles de euros, aproximadamente (2013: 0 miles de euros).

Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECQ/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece la obligacién
para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso, los defensores del cliente, de entidades
financieras, de presentar anualmente al consejo de administracién un informe explicatjvo el desarrollo de
funcion durante el ejercicio precedente. Dicho informe es el siguiente:
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MEMORIA EXPLICATIVA 2015 SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

Durante el ejercicio 2015, la Caixa Rural d'Algemesi dio

cumplimiento a io establecido en ia Orden ECO/73_4(2004, SAC Reclamaciones 2015
de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades Desestimadas; ‘

financieras. Durante el pasado ejercicio 2015 fueron
presentadas 8 reclamaciones, todas ellas fueron resueltas,
de éstas 7 quedaron archivadas por desistimiento del
reclamante y 1 se resolvié por desestimacién de la Entidad.

Desistidas; 7

18.6 Informacion sobre medio ambiente

No figuran sistemas, equipos e instalaciones que tengan una relacion directa con las actuaciones de la
Caixa en esta materia.

Los gastos relacionados con esta actividad son de cardcter ordinario y de escasa significacién y son
imputados directamente a los resultados del ejercicio.

No existen provisiones efectuadas con relacion a este apartado. No se conocen contingencias relacionadas
con la proteccién y mejora del medio ambiente.

18.7 Contratos de agencia

Ni al cierre del gjercicio 2015 ni en ninglin momento durante el mismo, la Entidad ha mantenido en vigor
“contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el artfculo 22 del Real Decreto
1245/1995 sobre creacién de bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen
juridico de las entidades de crédito de 14 de julio.

18.8 Inform:acién de transparencia hacia el mercado

De acuerdo con el esfuerzo de transparencia que propone el Banco de Espafia, con voluntad de contribuir a diluir
cualquier signo de desconfianza o incertidumbre sobre nuestro sistema financiero, se hace publica a continuaci6én
la informacién relevante referida a 31 de diciembre de 2015 y 2014 sobre exposicién al sector de la construccién y
promocién inmobiliaria.

Cuadro 1: Financiacién destinada a la construccién v promocién inmobiliaria y sus coberturas a

31/12/2015q)

Importe Exceso sobre Cobertura
bruto valor de garantia 2) | Especifica
1. Crédito registrado por las entidades de
crédito del grupo (negocios en Espafia) 3.121 1.714 1.714
1.1. Del que: Dudoso 3.121 1.714 1.714
1.2. Del que: Subestandar 0 0 0
Pro-memoria:
- Activos Fallidos (1) 0 0 0
Valor
contable

(&)]

1. Total crédito a la clientela excluidas

Administraciones Piblicas 130.922
(negocios en Espafia)

2. Total activo (negocios totales) 246.939

3. Cobertura genérica total (negocios totales) (3) 930
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Cuadro 1: Financiacién destinada a Ia construccién y promocién inmobiliaria y sus coberturas a

31/12/2014 (1)

Importe Exceso sobre Cobertura
bruto valor’de Especifica
garantia (2)
1. Crédito registrado por las entidades de
crédito del grupo (negocios en Espafia) 4.377 2.099 2.001
1.1. Del que: Dudoso 4.376 1.567 2.000
1.2. Del que: Subestandar 1 1 1
Pro-memoria:
- Activos Fallidos (1) 0 0 0
Valor
contable
[&)]
1. Total crédito a la clientela excluidas
Administraciones Piiblicas 135.710
(negocios en Espafia)
2. Total activo (negocios totales) 240.539
3. Cobertura genérica total (negocios totales) (3) 1.605

(1) La clasificacién de los créditos en este cuadro se realizars de acuerdo con la finalidad de los créditos, y no
con el CNAE del deudor.

(2) Es el importe del exceso que suponga el importe bruto de cada crédito sobre el valor de los derechos reales
que, en su caso, se hubieran recibido en garantia, calculados segiin lo dispuesto en el anejo IX de la circular
4/2004. Por tanto, el valor de los derechos reales en el resultado de ponderar el menor importe entre el
coste de los activos y el valor de su tasacién en su estado actual ponderado por unos porcentajes que van
del 70% al 50%, segiin la naturaleza de los activos hipotecarios.

(3) Es el importe total de la cobertura genérica realizada por cualquier concepto por el grupo consolidado
(negocios totales).

(4) Importe bruto del crédito destinado a financiar la construccién y promocién inmobiliaria registrado por las

entidades de crédito del grupo (negocios en Espafia), dado de baja del activo por haber sido calificado
como “activos fallidos”.

(5) El valor contable es el importe por €l que estan registrados estos activos en el balance después de deducir,
€1 su caso, los importes constituidos para su cobertura.

Cuadro 2: Desglose de la financiacién destinada a la construceién y promocién inmobiliaria.
Operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espaiia) 31-12-2015

Crédito:
Importe bruto (6)
1. Sin garantia hipotecaria 0
2. Con garantia hipotecaria (7) 3.121
2.1. Edificios terminados 3.121
2.1.1. Vivienda 3.121

2.1.2. Resto 0
2.2. Edificios en construccion (8) 0
2.2.1. Vivienda 0
2.2.2. Resto 0
2.3. Suelo 0
0

2.3.1. Terrenos urbanizados
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2.3.2. Resto de suelo 0
Total 3.121

Cuadro 2: Desglose de la financiacién destinada 2 la construecion

romecion inmobiliaria.

operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espaiia) 31-12-2014

Crédito:
Importe bruto (6)

1. Sin garantia hipotecaria 0
2. Con garantia hipotecaria (7) 4.377
2.1. Edificios terminados 4.377
2.1.1. Vivienda 4.377
2.1.2. Resto 0
2.2. Edificios en construccion (8) 0
2.2.1. Vivienda 0
2.2.2. Resto 0
2.3. Suelo 0
2.3.1. Terrenos urbanizados 0
2.3.2. Resto de suelo 0
Total 4.377

(6) El importe bruto de la fila “Crédito registrado por las Entidades de Crédito del grupo (negocios en
Espafia)” del cuadro 1, es igual al importe de la fila “Total” del cuadro 2.

(7) Se incluirén todas las operaciones con garantia hipotecaria, con independencia del porcentaje que suponga
el riesgo vigente sobre el importe de la ultima tasacién disponible.

(8) Si en un edificio concurren tanto finalidades residenciales (vivierda), como comerciales (oficinas y/o
locales), la financiaci6n se incluird en categoria de finalidad predominante.

Cuadro 3: Crédito a los hogares para adquisicién de vivienda. Operaciones registradas
por entidades de crédito (negocios en Espaiia) 31-12-2015

Importe bruto Del que: Dudoso

Crédito para adquisicion de vivienda 74.191 4.780
Sin garantia hipotecaria 1.379 147
Con garantia hipotecaria 72.812 4.653

Cuadro 3: Crédito a los hogares para adquisicién de vivienda. bperaciones registradas
por entidades de crédito (negocios en Espaiia) 31-12-2014

Importe bruto Del que: Dudoso

Crédito para adquisiciéon de vivienda 76.427 4.370
Sin garantia hipotecaria 4.784 914
Con garantia hipotecaria 71.643 3.456

/
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Cuadro 4: Desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicién de vivienda segiin
el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la dltima tasacién disponible (LTV).

Operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espaiia) 31-12-2015

Rangos de LTV (10)
g0s ¢
_ 40% <LTV 60%<LTV 80%<LTV LTV >
LIV<=40% | " _ 609 <=80% <=100% | 100%
Importe bruto (9) 7.897 10.204 17.650 16.815 20.246
Del que: Dudosos (9) 120 15 404 1.118 2.996

Cuadro 4: Desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicién de vivienda segiin

el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la Gltima tasacién disponible (LTV).
Operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia) 31-12-2014

Rangos de LTV (10)
40% <LTV 60%<LTV 80%<LTV LTV >
— L)
LIV<=40% | " __ 6oos, <=80% <100% | 100%
Importe bruto (9) 6.889 11.307 21.189 19.131 13.127
Del que: Dudosos (9) 109 134 606 1.113 1.494

(9) La suma de los importes brutos y de dudosos de los diferentes rangos de este cuadro coincide con los
importes que figuran en la linea con garantia hipotecaria del cuadro 3.

(10)EI LTV seré el ratio que resulte de dividir el riesgo vigente a la fecha de la informacién sobre el importe de
la Gltima tasacién disponible.

Cuadro 5: Activos adjudicados de la entidad (negocios en Espaiia) (11).

2015 Valor contable (5) Del que: cobertura

1. Activos inmobiliarios procedentes de financia-
ciones destinadas a empresas de construcciéon

promocién inmobiliaria 4.495 1.479
1.1. Edificios terminados 4.495 1479
1.1.1. Vivienda 2.437 1.296
1.1.2. Resto 2.058 183
1.2. Edificios en construccion 0 0
1.2.1. Vivienda 0 0
1.2.2. Resto 0 0
1.3. Suelo 0 0
1.3.1. Terrenos urbanizados 0 0
1.3.2. Resto de suelo 0 0

2. Activos inmobiliarios procedentes de financia-
ciones hipotecarias a hogares para la adquisi-
cién de vivienda 365 24

3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados (12) 34 0

4. Instrumentos de capital, participaciones y
financiaciones a sociedades no consolidadas

tenedoras de dichos activos (13)
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2014 Valor contable (5) Del que: cobertura

1. Actives inmobiliarios procedentes de financia-
ciones destinadas a empresas de construccién

promocién inmobiliaria 3.636 1.244
1.1. Edificios terminados 3.636 1.244
1.1.1. Vivienda 2.613 1.140
1.1.2. Resto 1.023 104
1.2. Edificios en construccién 0 0
1.2.1. Vivienda 0 0
1.2.2. Resto 0 0
1.3. Suelo 0 0
1.3.1. Terrenos urbanizados 0 0
1.3.2. Resto de suelo 0 0

2. Activos inmobiliarios procedentes de financia-
ciones hipotecarias a hogares para la adquisi-
cién de vivienda 281 28

3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados (12) 0 0

4. Instrumentos de capital, participaciones y

financiaciones a sociedades no consolidadas

tenedoras de dichos activos (13) 0 0

A}

(11)Habran de incluirse los activos adjudicados, adquiridos, comprados o intercambiados por deuda,
procedentes de financiaciones concedidas por las entidades del grupo relativas a sus negociaciones en
Espaiia, asi como las participaciones financieras a entidades no consolidadas tenedoras de dichos activos.

(12)8e incluirdn los activos inmobiliarios que no procedan de crédito a empresas de construccién y promocién
inmobiliaria, ni a hogares para adquisicién de vivienda.

(13)Se restringiran todos los activos de esta naturaleza, incluyendo los instrumentos de capital, las
participaciones y financiaciones a entidades tenedoras de los activos inmobiliarios mencionados en las
lineas 1 y 3 de este cuadro, asi como los instrumentos de capital, y las participaciones en empresas
constructoras o inmobiliarias, recibidos en pago de deudas.

Politicas y estrategias en relacién con los activos problemdticos del sector de la construccién y promocién
inmobiliaria.

El criterio fundamental que guia la gestién de los activos problematicos del sector promotor de la Caixa Rural
d’ Algemesi es facilitar a los acreditados el cumplimiento de sus obligaciones.

En primer lugar, se estudia la posibilidad de conceder periodos de carencia que permitan el desarrollo de los
suelos financiados, la finalizacién de las promociones en curso y la comercializacién de las unidades acabadas.

El anélisis que se lleva a cabo prima la viabilidad de los proyectos, de forma que se evita el aumento de la
inversion para aquellos activos inmobiliarios sobre los que no se vislumbra una posibilidad clara de ventas futuras.

Adicionalmente, en la refinanciacién de operaciones, el objetivo es incorporar nuevas garantias que refuercen las
ya existentes. La politica es no agotar con segundas hipotecas el margen actual de valor que ofrecen las garantias

previas.

En todos los casos se lleva a cabo un control exhaustivo de la calidad de los adquirentes para asegurar la
viabilidad de las operaciones de financiacion a compradores finales. Las medidas de flexibilidad se limitan a los
porcentajes de financiacién y en ningin caso suponen la aceptacion de una rebaja de la calidad crediticia.

Por ultimo, cuando no se divisan posibilidades razonables de continuidad del acreditado, se gestiona la
adquisicion de la garantia. El precio de adquisicién se determina a partir de la valoracién efectuada, como minimo,
por una sociedad de tasaci6n inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia. En aquellos casos en los que el
precio de compraventa es inferior a la deuda, se anticipa el saneamiento del crédito
transmision.
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Politicas de refinanciaciéon

La refinanciacién es la reinstrumentacién de riesgos de clientes con impagados para intentar mejorar las garantias
disponibles y facilitar el cumplimiento de sus compromisos. El 2 de octubre de 2012 el Banco de Espaiia publicé
la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, sobre el tratamiento y clasificacién de las operaciones de refinanciaciéon y
reestructuracién. Se consideran como tales aquellas operaciones de refinanciacién, operaciones refinanciadas y
reestructuradas, de acuerdo con las disposiciones incluidas en la mencionada Circular.

La Caixa cumple los requisitos que establece la citada Circular mediante el establecimiento de una politica de
renegociacion de deudas, aprobada por el Consejo Rector, que recoge las pautas basicas establecidas en la reciente
norma:

No enmascarar o encubrir situaciones de incumplimiento reales o potenciales.

No mantener ni perpetuar situaciones de inviabilidad de los clientes ni de los riesgos concretos.

Maximizar el cobro de las cuotas vencidas e impagadas.

Agilizar al méximo las actuaciones orientadas al recobro y en su caso el procedimiento ejecutivo cuando no
se aprecien mejores alternativas.

Facilitar, en la medida de lo posible y sin por ello penalizar la recuperacion de los riesgos contraidos, la
continuidad y viabilidad de las empresas y clientes en general.

Los principales criterios a considerar para afrontar una refinanciacién son:

Haber agotado todas las posibilidades para el recobro de la deuda incumplida.
Acreditar la voluntad de pago por parte del cliente.

Que exista capacidad de pago a lo largo de la vida de la operacion.

Que las condiciones de refinanciacion sean adecuadas a la finalidad.

La aportacion de nuevas garantias, antes de sobreendeudar las actuales.

En el caso de personas juridicas, el compromiso de los socios.

A continuacion se facilita informacién del saldo vivo de las operaciones refinanciadas a 31 de diciembre de 2015
y 2014 en funcién de la clasificacion del riesgo de insolvencia del cliente:

Operaciones de Refinanciacién y Reestructuracién.

DICIEMBRE 2.015 ' NORMAL (b)
Garantfa hipotecaria inmob.plena Resto garantias reales (c} Sin garantia real
Niim.operaciones Importe bruto Niim.operaciones Importe bruto Nim.operaciones Importe bruto
1 Administaciones Piblicas 7500 7525 7550 7575 7600 7625
2:Resto de p Juridicas y emp 7501 4| 7526 661 7551 7576 7601 1) 7626
Del que: Financiacion a la construccion y prom.inmob. 7502 0| 7527 0| 7552 7577 7602 7627
3:Resto de fisicas 7503 26| 7528 2.273) 7553 7| 77 os1| 7603 21 7628 27
4 Total 7504 30 7529 2934 7554 LI 7604 z| 70 287
SUBESTANDAR
Garantla hipotecaria inmob.plena Resto garantias reales (c) Sin garantfa real
iy pecifical
Niim.operaclonas Imparte bruto Nim.operaciones Importe bruto | Ndm.operaclones |  Importe bruto
1 Administaciones Piblicas 7650 7675 7700 7725 7750 7775 7800
2 Resto de p juridicas y empresarios individuales 7651 0 7576 o 77101 0| 1726 o 7751 0| 7776 0 7801 0
Del que: Finandiacidn a la construccidn y prom.inmob. 7652 0| 7677 0| 7702 7 7752 777 7802 0
3 Resto de personas fsicas. 7653 10 7678 1,031 7703 5 7728 564 7753 1| 7778 147 798 215
4 Total 7654 1| 76m 1031 74 5| 79 564 7754 1| 79 EEDY T
/’f [ 4
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Garantfa hipotecaria inmab.plena Resto garantias reales (c} Sin garantia real
- b pecifica
Num.operaciones Importe brto Niim.operaciones Importe brute | Num.operaciones |  Importe bruto
1 Administaciones Piblicas 75 7850 875 7500 7925 7950 7975
2 Resto de personas juridicas y empresarios individuales 7826 5 7851 1270 7876 1 7901 1188 7926 6 7951 7976 1
Del que: Financiacidin ala construccidiny prom.inmob. 7827 1 78 87 1| 700 Lias] 7927 7952 | mm 76|
3 Resto de p fislcas 7828 S 149 7878 12 798 1368 798 &| 795 u77| 7978 1717
4 Total 789 2| 754 2750 787 13| 7908 2554, 799 51| 7054 125|779 278
Nim.operaciones Importe bruto Cobert.especifica
1 Administaciones Piiblicas 8000 0] 8025 8050
2 Resto de personas juridicas y empresarios individuales 8001 17| 8026 3. 8051 1.062]
Del que: Finandacién a la construccién y prom.inmob. 8002 2| 8027 1.369] 8052 676]
3 Resto de personas fisicas 8003 156 8028 9.056] 8053 1.93
4 Total 8004 173| 8029 12.458| 8054 2.9
DICIEMBRE 2.014 NORMAL {b)
Garantia hipotecariainmob.plena Resto garantias reales (c) Sin garantia real
Niim.operaciones Im| bruto Niim.operaciones | Importe bruto | Nim.operadones |  Importe bruto
1 Administaciones Publicas 7500 7525 7550 7575 7600 7625
2 Resto de personas juridicas y empresarios individuales 7501 6| 7526 1 7551 7576 7601 1 7626 17
Del que: Financiacion ala construccion y prom.inmob. 7502 0[ 7527 d 7552 7577 7602 7627
3 Resto de personas fisicas 7503 29| 7528 2804 7553 5| 7578 7603 8 7628 [
3 Total 50 x| 0 38 7554 5| 757 T 9 762 105
SUBESTANDAR
Garantia hipotecaria inmob.pl Resto garantias reale rantia real
: Iﬁllﬂli. ipotecaria inmob.plena : ga. ales () slln parantia real Coberturs eseciic
Num.operaciones |  Importe bruto Nim.operaciones | Importe bruto | Nim,operaciones |  Importe buto
1 Administaciones Piblicas 7650 675 700 5 50 s 7800
2 Resto de personas juridicas y empresarios indlviduales 7651 0 76% ml 0 7726 0 751 0 16 0 7801 0

Del que: Financiacion a la construccion y prom.inmob. 7652 o 7677 702 m 7752 m 7802 o
3 Resto de personas isicas 765 9| 7m 95| T § 78 My 75 2 70 1|
4 Total 764 o 76m % ™ 6 ™8 | 77 m e 1

DUDOSO
Garantia hipotecaria inmob.plena Resto garantfas reales (c) Sin garantia real
Cobertura especifica
Num.operaciones Importe bruto Niim.operaciones { Importe bruto | Nim.operaciones |  Importe bruto
1. Administaciones Piblicas 7805 7850 i1 7900 n5 7950 il
2 Resto de personas juridicas y empresarios individuales 7826 8| 7851 3650 7876 7901 7926 6 751 7976 1.

Dei que: Financiacion a la construccidn y pram.inmob. 787 4 7852 zms| 7 7902 7 7962 | nn 1.225
3 Resto de personasfisicas 78 WS 1365 7878 2 ™8 1391 7 | 783 86 7978 157
4 Tota 9 ) 5015 7879 oo | 130 ™ FEAEE IR

TOTAL
Num.operaciones Importe bruto Cobert.especifica
1 Administaciones Piblicas 8000 0} 8025 0| 8050 0f
2 Resto de personas juridicas y empresarios individuales 8001 21| 8026 4.868] 8051 1.7
Del que: Financiacién a la construccién y prom.inmob. 8002 4| 8027 2.009] 8052 1.225|
3 Resto de personas fisicas 8003 125 8028 8.843 8053 1.533|
4 Total 8004 146 27;

13|
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Informacién relativa a la distribucién del Riesgo de Crédito por actividad. Actividad Total.

Crédito con garantia real. Loan to value (f}
Del que: Del que:
DICIEMBRE 2.015 TOTAL | o | o s | iteoro Jaterd | setars Mrexe | superiora
C] (e) Igual al 40% o gual al 0% | o igual al 80% inferior o 100%
igual al 100%
1Ad aclones Pdbl 720 0 0 o ] [ o [\
2 Otras Instituci fi :{ 2.723] [
3 Socledades no financieras y empresarios i 34.990; 22.221/ 34 3.668 8.262| 2.885| 6.618 822
3.1 Construcclén y promocién inmobiliaria (b) 5.062 3398 117 1335 1945
3.2 16n de obra civil 1.787| 1.156 Q 645 244 267
3.3 Resto de finalidad 28.141) 17.667 34 2.906] 6.5683] 2.618 4.672] 822
3.3.1Grandes emp| {c) 8 76 126
3.3.2 Pymes y empi ios individuales {c). 28.065| 17.591 34 2.830 6.683 2.618 4672 822
4 Rasto de hogares e ISFLSH 86.355 87.225 . 12.734 12.177 21.107| 17.935) 18.269
4.1 Viviendas (d). 82,346 B0.729 11.276| 15.737| 15.215| 17.225 17.275
42¢ (dh 4291 1417 387, 436 204 51 328
4.3 Otros fines (d). 9.718 5.079 0 1071 1.004) 1.688 650 666
SUBTOTAL

5 Menos: Correcciones de valor por deterioro de activos no imputadas a operaciones
(concr

6 TOTAL
PRO MEMORIA
Operaciones de refi iacion, refi iadas y reestructuradas. .. corvoveriecnnnan. 9"“' 8 762' nl 1'°7n| Z.UZSI 2'59" 1552' 1122
Crédito con garantfa real. Loan fo value (f)
Del qua: Del que:
TOTAL Garantia Resto de Infarior © Supericr al | Suparior al s":;;: gl
inmeobiliaria garantias igualal 40%e 60%e inforior & Suparior al
(&) reales (e) Inferior o infarior o A 100%
DICIEMBRE 2.014 40% igual sl 60% | igual al 80% q:n;;l;l
1A P kg4l o 0 0) 0 a 0 Q
2 Otras instituch fi 438 9
3 i no fi i y p ios individual 40.437} 24.998| 158| 4.067| 13.108| 3.883] 2.538) 1.184
3.1 Gonstrucdon y oo iaria (b) 6.108 4.239) 1.430| 2.413 0 306,
320G de obra civil 2.942 1.850] 0 848 1.080] 118 Q
3.3 Resto de 31.299 1B.909 158 2,591 6.803 3.547| 2.142] 1.184)
3.3.1 Grand p (c). 91 ] a1
3.3.2 Pymes y emp individuales (c). 31.208 18.818 158} 2500 9.603] 3.547| 2,142 1.184
4 Resto de h e ISFLSH 98.477| 90.529| 12,908 20.187| 28.902) 17.194) 13.280|
4.1 Viviendas (d). 85.917| 84.154/ 11.738| 18.115 25.320 16.474] 12.507
42C (. 3.856 1.581 396 602 138 137 308]
4.3 Otros fines (d) B.704, 4.704] 0 832 1.470| 1.444) 583 4865
SUBTOTAL 140,123 116.527| 168 17.833 33.2¢9: 30.565 19.732] 14.484
5 Menos: Correcciones de valor por de no a 1573
6 TOTAL 138.550)
PRO MEMORIA
Operaclones de refinanciacién, refinanciadas y u.snl 9.494 n| 1.724| 2.486) z.«m' 1.775| 1.008

Concentracién de Riesgos por actividad y Area Geogrifica. Actividad Total
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CONCENTRACION DE RIESGOS POR ACTIVIDAD Y AREA GEOGRAFICA (Valor en libros) (a). ACTIVIDAD TOTAL
DICIEMBRE 2.015
Resto de la
TOTAL Espafia Unién América Resto del
mundo
Europea
1 Entidades de crédito 0001 24.337/0051 24.337(0101 0151 0201
2 Administraciones Publicas 0005 82.356/0055 82.356/0105 0155 0205
2.1 Admnistracidn Central 0006 65.922/0056 65.922[0106 0156 0206
2.2 Resto 0007 16.434]0057 16.434[0107 Q0157 0207
3 Otras instituciones financieras 0010 6.203/0060 6.097{0110 106/0160 0210
4 Socledad=s no financieras y empresarios individuales [0015 38.313[{0065 38.201[0115 112/0165 0215
4.1 Construccidn y promocidn inmobiliaria (b) 0016 5.062 0066 5.062{0116 0166 0216
4.2 Construccién de obra civil 0017 2.245[0067 2.245]0117 0167 0217
4.3 Resto de finalidades 0018 31.006[0068 30.894[0118 112[0168 0218
4.3.1 Grandes empresas {c) 0019 860[0069 748[0119 112(0169 0219
4.3.2 Pymes y empresarios individuales (c) [0020 30.146{0070 30.146{0120 0170 0220
5 Resto de hogares e ISFLSH 0025 97.292[0075 97.292[0125 0175 0225
5.1 Viviendas (d) 0026 82.346{0076 82.346]/0126 0176 0226
5.2 Consumo (d) 0027 4.29110077 429110127 0177 0227
5.1 Otros fines (d) 0028 10.655{0078 10.655/0128 0178 0228
SUBTOTAL 0029 248.501[0079 248.283[0129 2180179 0/0229
s Menos: Correcciones de valor por deteriodo de 0030 912
activos no imputadas a operaciones concretas
7 TOTAL 0035 247.589
CONCENTRACION DE RIEGOS POR ACTIVIDAD Y AREA GEOGRAFICA ( Valor en llbros) ACTIVIDAD EN ESPANA
Elclalalalel=a § - | & wl e lal sl 22| 28] a '3:
DICIEMBRE 2.015 TOTAL é o :; E E 2 E'g E; 5 E % ',-'_; i § ‘fi '§ £ E z
El<| 23| 5|58 5|5z =[|2|258)|3]|3]|z
8 - © &
1 Entidades de crédito 24.337 8| 31 a1 23,655 602
2 Administraciones Pitblicas 82.356| 1.130] 3.285 591} 2,296 4.71 1.794 520 2.101]
. 21AdmnistraciénCentral 65.922
. 2.2Resto ] 164434 1.130] 3.285) 591] 2.296| 4.717 1.794 520 2,101
3 Otras Instituciones financleras . 6.097, 6.097]
4 Sociedades no financieras y rios individual 38.201) 12 4.896 32.837]
. 4.1Construccién y promacién inmobillaria (b) 5.062| 1.664 3.398]
| . 42Construcciénde obracivil 2.245[ 299] 1.946|
. 43Restodefinalidades 30.894| 1)) 456] 2.933 27.493]
_..A31Grandesempresas(c) . . . . __ 748| 456] 292 |
4.3.2 Pymes y empresarios individuales (¢} 30.145| 41& 2.641 27.493'
5 Resta de hogares e ISFLSH _MI 97.292|
....5.1Viviendas (d) 82.346 82.346]
. 52¢ o(d) N 4,291
5.10tros fines (d) ; 10.655) 10.655
SUBTOTAL ] | 248.283| 1.138] 3.285 12 591] 2.32 4.758] 456| 36.442) 131.251] 2101
6 Menos: Carrecciones de valor por deterlodo de activos 912 ’ - 5 . 7 ; 50 3
_hoimputadas aoperaclonesconcretas | 7T e bn iy 2 A o ¥ i
7 TOTAL 247371
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CONCENTRACION DE RIESGOS POR ACTIVIDAD Y AREA GEOGRAFICA (Valor en libros) {a). ACTIVIDAD TOTAL
DICIEMBRE 2.014
Restode Ia
Resto del
TOTAL Es paiia Unién América o
mundo
Europea
1 Entidades de crédito 0001 17.852[0051 17.85210101 0151 0201
2 Administraciones Piblicas 0005 79.274|0055 79.274{0105 010155 010205 0
2.1 Admnistracion Central 0006 59.024| 0056 59.024| 0106 0156 0206
2.2 Resto 0007 20.250} 0057 20.250f 0107 0157 0207
3 Otras instituciones financieras 0010 2.03510060 2.035|0110 0160 0210
4 Sociedades no financieras y empresarios individuales (0015 41.079{ 0065 41.079{0115 0{0165 0[0215 0
4.1 Construccién y promocién inmobiliaria (b) 0016 6.196] 0066 6.196] 0116 0166 0216
4.2 Construccion de obra civil 0017 3.155{ 0067 3.155} 0117 0167 0217
4.3 Resto de finalidades 0018 31.728] 0068 31.728] 0118 0f 0168 0] 0218 0
4.3.1 Grandes empresas (¢ ) 0019 911 0069 911 0119 0169 0219
4.3.2 Pymes y empresarios individuales (c) 0020 31.637] 0070 31.637| 0120 0170 0220
5 Resto de hogares e ISFLSH 0025 99.964|0075 99.964| 0125 0(0175 0{0225 0
5.1 Viviendas (d) 0026 85.917| 0076 85.917] 0126 0176 0226
5.2 Consumo (d) 0027 4.350{ 0077 4.350] 0127 0177 0227
5.1 Otros fines (d) 0028 9.697| 0078 9.697| 0128 0178 0228
SUBTOTAL 0029 240.204|0079 240.204] 0129 0]0179 0[0229] 0
6 Menos: Correcciones de valor por deteriodo de activos 0030 1.573 '; : P
no imputadas a operaciones concretas ) e o
7 TOTAL 0035  238.631 5
CONCENTRACION DE RIEGOS POR ACTIVIDAD Y AREA GEOGRAFICA ( Valor en libros) ACTIVIDAD EN ESPANA
L] H £ - o« =
= o | = ] 5 g =
HEHHEHEIE R EHHEHEHE
DICIEMBRE 2.014 motaL( = | £ 5| S 2| E(EE| 2| 2| 5|5 2|58 25|22
HEHHE I E R R
8] = o]
| Entidades de crédito | 17852 17.852
2 Administraciones Pablicas 79,274} 1.150] 3.296] 584} 2.33; 7.181 1.819) 1.789 2.099
.. 2.1 Admnistracion Central 59.024
_ 22Resto o 20.250| 1.150f 3.296] 584] 2332 7.181 1.819 1.789] 2
3 Otras lnstltuclones ﬁnanclem 2,035 2.035) |
4 Sociedades no financieras y empresanos individuales | 41.079) 0) 0 41.079
4.1 Canstruccion y promocién inmobiliaria (b} 6.196} 6.196)
4.2 Construccién de obra civil 3.155] 3.155
4.3 Resto de finalidades 31.728] 31.728]
4.3.1 Grandes empresas ( ¢ ) 91 81
4.3.2 Pymes y empresarios individuales ( ¢ ) 31.637 31.637
5 Resto de hogares ¢ ISFLSH 99.964 99.964
.50 Viviendas(d) e o | 85917 85.917)
.32 Consumo (d) 4.350 4350
5.1 Otros fines (d) N 9.697 9.697
o SUBTOTAL ~  |240.204]1.150]3.296 584]2.332 21,706, 142,832} 2.099)
6 Menos: Cor de valor por deteriode de 0 & 7 ¢ o
actives no imputadas a operaciones concretas | % Rl % : @,
7 TOTAL 240.204 i 5 : ” i B

Necesidades de financiacion en los mercados

Caixa Rural d’Algemesf{ muestra claramente un perfil orientado a la financiacion tradicional (banca mmonsta) ya

que casi la totalidad del pasivo (87%) corresponde a depdsitos de otros sectores residentes (no j

cluye ni
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administraciones publicas ni entidades de crédito), posibilitando que la Caixa no tenga que recurrir a los
mercados de capitales para captar liquidez.

En la medida en que los vencimientos del Pasivo se renueven como viene sucediendo histricamente, no es
probable que se produzcan problemas por falta de liquidez para nuestra Entidad en el corto y medio plazo.

18. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta el 26 de
enero de 2016, fecha de formulacién por parte del Consejo Rector de la Entidad de sus cuentas anuales, no ha ocurrido
ninglin acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que éstas muestren
adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad, asi como de
sus flujos de efectivo, salvo por el hecho de que:

Con fecha 2 de febrero de 2016 y como consecuencia de la Inspeccién del Banco de Espafia efectuada durante 2015, se
han recibido instrucciones para efectuar reclasificaciones de saldos dudosos por importe de 4.886 miles de euros y sus
coberturas correspondientes.

Las reclasificaciones han sido efectuadas al 31-12-2015 en una parte por importe de 2.156 miles de euros, tal como
consta en esta memoria anual, siendo efectuadas el resto de reclasificaciones con fecha 29-2-2016 por importe de
2.730 miles de euros con sus coberturas correspondientes.

Las reclasificaciones y coberturas indicadas han sido efectuadas contra las provisiones constituidas por la Entidad por
Riesgo ante Insolvencias, no afectando al cierre del ejercicio.

W
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|.  ENTORNO ECONOMICO

Nuestra opinién es que la economia de la Unién Europea estd estancada, con bajo
crecimiento de la actividad y sin inflacién. El Banco Central Europeo (BCE) estd
insfrumentando una politica monetaria expansiva sin precedentes.

El tipo de interés se ha mantenido desde 09/2014 en el 0,05%. , el Consejo de Gobierno
ha auforizado programas de inyecciones masivas de

s Tipas de imeres
P

liquidez y a plazos dilatados.

En la Unién Europeaq, la complejidad politica e institucional
europea Y la sincronia ciclica de sus economias no ponen
las cosas faciles. Mario Draghi clama a los gobiernos por
L politicas fiscales y reformas estructurales que sean capaces

205 o », de mejorar la competitividad y la productividad e
impulsen el crecimiento de la economia europea y reduzcan las tasas de desempleo.

Las Previsiones de crecimiento de la economia espafola a principios de 2015 eran del
2%, valor que ha ido ascendiendo durante el ejercicio llegando a un resultado final de
3,2% segun el INE.

Durante 2015 se han producido varios hitos en la economia esparfiola

e El gjuste del mercado inmobiliario en Espafia ha tocado fondo

e La reduccién de la deuda de las empresas aunque el endeudamiento sigue
siendo muy elevado, pese a que han logrado disminuirlo a un ritmo mayor que las
familias

¢ La reforma laboral ha permitido gjustar en parte las condiciones laborales a la
situacion de cada sector y empresa

e Las condiciones de financiacidén para las familias y las empresas contfindan
mejorando en 2015

e Las entidades bancarias han reequilibrado la relacidén entre el volumen de activos
crediticios y sus depdsitos.

e A pesar de la incertidumbre politica, la prima de riesgo se mantiene en los valores
previos a las elecciones pero unido al proceso independentista de Cataluiia
puede provocar una caida de la balanza de pagos por cuenta corriente y la
desconfianza de los inversores exiranjeros.

Este afio al igual que los anteriores, ha confinuado con el estrechamiento de mérgenes
financieros y hemos asistido al aplanamiento de la curva del Euribor y a baojadas
histéricas de los tipos de retribucién de la deuda soberana.

Respecto a la economia local de Algemesi y de las zonas de implantacidn de nuestra
Entidad, hay que destacar una preocupacién constante por las altas tasas de pcro dela
poblacién. En 2016 se inicia un Programa Municipal de Contratacién,
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signos de recuperacidn en las solicifudes de financiacidn para nuevos proyectos

empresariales, signos de recuperacién inéditos en los Ultimos afos de la crisis econdmica.

[l.  ANALISIS DE LA ACTIVIDAD

Durante 2015, Caixa Rural d’Algemesi ha continuado efectuado dotaciones a provisiones
para cubrir la morosidad. La continua minoracién de la garantia de los inmuebles
tampoco ha contribuido a mejorar los resultados de forma significativa.

No obstante, Caixa Rural d'Algemesi, ha cumplido con toda la legislacién vigente vy las
circulares y recomendaciones del Banco de Espafia. Esto ha hecho que destinemos
todos nuestros beneficios al cumplimiento de la normativa en vigor, como asi lo
seguiremos haciendo.

Solvencia y Recursos Propios

A final de 2015, Caixa Rural d'Algemesi ha recibido instrucciones de la Comisidn
Ejecutiva del Banco de Espafia, elevando los requisitos minimos de la ratio global de
Capital de nivel 1 ordinario (CET1), a nivel individual, no inferior al 9,75%, aplicable desde
la fecha de recepcidn del escrito fechado en Madrid el 23-12-2015.

Hay que senadlar que segun la declaracién de recursos propios =30 I;&gﬁ
correspondiente al mes de diciembre de 2015, el nivel de CET1 era 1591% )
del 16,66% a nivel individual, valor que estd muy por encima del 152
requerimiento recibido. Destacar que el requerimiento recibido no
es exclusivo de Caixa Rural d'Algemesi, sino que afecta a todas la

Entidades del mapa financiero espariol.

Caixa Rural d'Algemesi sigue apostando por un modelo de banca tradicional y de
proximidad, con crecimientos prudentes basados en las reservas generadas, y sin utilizar
de forma masiva y desproporcionada instrumentos de capital, que en otro tipo de
entidades han generado grandes problemas a los ahorradores.

Caixa Rural d’Algemesi estd integrada en el Grupo Caixa Rural que se rige por
pardmetros similares a los de la banca cooperativa europeaq, en el que es principio
fundamental el respeto a la autonomia y caopacidad de decision auténoma de sus
entfidades asociadas, basado en la solidaridad entre entidades asociadas sin fines
confrapuestos, ya que cada entidad tiene por finalidad potenciar el desarrollo
econdmico y social de su comunidad.

Asi, sus principios bdsicos son:
- El mantenimiento de la personalidad juridica y capacidad de decisidn prgpia de

cada una de las entidades asociadas. % % /
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- El arraigo fterritorial, con fuerte implicacién en la colaboracidén al desarmrollo
econdmico y social del entorno en el que operan las entidades asociadaos.

- Mecanismos de solidaridad y apoyos financieros entre las entidades asociadas.

Este es el modelo que ufilizan los principales grupos cooperativos europeos, para
conseguir eficiencia y competitividad, y se basa en el uso de servicios comunes
centralizados, con los que se consiguen necesarias economias de escala. Estos servicios
son prestados por sociedades que son propiedad de las Cajas Rurales asociadas, siendo
las mds importantes las siguientes:

- Asociacién Espafiola de Caixa s Rurales. (AECR)
- Banco Cooperativo Espafiol. (BCE)
- Rural Grupo Asegurador. (RGA)

- Rural Servicios Informaticos. (RSI)

Andlisis del Balance

En el contexto tan complicado para el sistema financiero espanol, resalfamos varios
aspectos positivos de nuestro Balance y Cuenta de Resultados que confirman la fortaleza
de Caixa Rural d' Algemesi.

Respecto al Balance hemos aumentado nuestra cifra de negocio un [
+9,07%, Y nuestro patrimonio neto el +0,41%, los depdsitos de la clientela
aumentan el +6,33% y las inversiones crediticias han bajado un -1,58% "
[recordemos que la bajada en 2014 fue de un -5,90%.).

El ratio de solvencia aumenta al 31 de diciembre de 2015 en un 0,45%,

siendo nuestro coeficiente de morosidad del 13,82%, mejorando en el SOLVENCIA

transcurso del afo en un 0,58%, aunque sigue por encima de la media 13,82% V
. - ~ . « - F =

del sector financiero espaniol, el nivel de coberturas se sitUa en el 55,29%. Fatio rofosiad

Andlisis de los Principales Riesgos

Sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores, hay que informar que la
totalidad de los pagos efectuados a proveedores en 2015 han sido efectuados dentro
del plazo mdéximo legal, no existiendo a la fecha de cierre ningdn pago pendiepfe que

lo sobrepase.
_,-————""/ 102/107
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Segun el estudio de riesgo de tipo de interés al 31/12/2015, en términos de duracién,

nuestra Entidad estd posicionada ante escenarios de bajada de tipos de interés.

Respecto a la pérdida de valor econdmico ante un escenario de subida de tipos de
200 p.b., la Entidad perderia un -4,57% del valor de sus RRPP!, cumpliendo con lo
establecido por el Regulador de una perdida méxima del - 20%.

Respecto a la Evolucién de la Sensibilidad del Margen Financiero, en el peor escenario
de una bajada de tipos de -200 p.b. la sensibilidad seria de -1,91%, por lo que no
incumpliriamos el limite establecido por el Regulador del -50%.

Caixa Rural d'Algemesi presenta al 31-12-2015 niveles de liquidez suficientes para
afrontar una situacion de stress en los mercados mayoristas, asi como colateral suficiente
para poder reponer garantias en la pdliza con Banco Central, en el caso de caidas de
hasta 3 escalones de rating de la deuda.

El Ratio de Tesoreria Liquida se sitUa por encima de los niveles minimos aconsejados
(49,92% >10% minimo aconsejado) al igual que el Indicador de Cumplimiento a Corfo
Plazo (33,97% > 30% minimo aconsejado).

Detalle de la cuenta de resultados

En cuanto a la Cuenta de Resultados, hemos disminuido el Margen bruto  EEELARS ¢
en un 41,78% consecuencia de las plusvalios que fueron B 49,%
materidlizadas en 2014, se ha aumentado el resulfado de las ma:gen .
comisiones netas en un +9,11%, siendo el Margen de Explotaciéon de 854

miles de euros, habiéndose reducido en un -3,49%.

Los gastos generales disminuyen en 2015 en un -4,82%, siendo el resulfado  FIE:FI7AN, 4
positivo antes de impuestos y dotacidn al F.E.P. de 426 miles de euros, con SRR R
un incremento anual del §7,12%.

.7
/]

RESULTADO <>
A57,12%
Desde el 31 de diciembre de 2015 hasta la fecha de formulacidn de las presentes
cuentas anuales no se han producido hechos posteriores de relevancia que requiergn ser

desglosados.

\

' RRPP Recursos Propios.
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1. OTROS ASPECTOS DE INTERES

Formacion

La formaciéon del personal de la Caja es uno de los pilares bdsicos sobre los que se
sustenta la estrategia de calidad de la Entidad. Debido a ello, durante el afio 2015 se han
redlizado un total de 14 acciones formativas desarrolladas en 956 horas. De estas, se ha
utilizado una metodologia presencial en un 90 %, mediante e-learning en un 5% y de
forma mixtaenun 5 %.

Aportaciones a Capital

Caixa Rural d'Algemesi, no tenia al 31 de diciembre de 2015 parficipaciones propias en
cartera, ni durante el ejercicio ha redlizado fransacciones que las hayan aumentado.

Responsabilidad Medioambiental

Caixa Rural d'Algemesi, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.

Actividades de Investigacion y Desarrollo

Caixa Rural d'Algemesi desarrolia actividades de investigacion y desarrollo dentro del
dmbito financiero a través de grupos de trabajo constituidos al amparo del Grupo de

Cajas Rurales.

IV. FONDO DE FORMACION Y PROMOCION

En cuanto al Fondo de Formacién y Promociéon Cooperativa, la dotacién se ha
destinado a actividades de formacién. La entidad ha destinado a la Fundaciéon Caixo-
Cooperativa Algemesi con cargo a sus gastos generales la cantidad de 60 miles de euros
a efectos de cubrir los actividades sociales propias de este Fondo.

V. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE.

Durante el ejercicio 2015, la Caixa Rural
d'Algemesi dio cumplimiento a lo establecido en la

Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre SAC Reclamaciones 2015

Desestimadas; ‘

Desistidas; 7
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departamentos y servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las

entidades financieras. Durante el pasado ejercicio 2015 fueron presentadas 8
reclamaciones, todas ellas fueron resueltas, de éstas 7 quedaron archivadas por
desistimiento del reclamante y 1 se resolvié por desestimacion de la Entidad.

Dada la actividad de la Caixa Rural, no hay cuestiones especificas en relacion con
el medio ambiente respecto de las que informar.

VI. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y como consecuencia de la Inspeccion del
Banco de Espafna efectuado durante 2015, se han recibido instrucciones para efectuar
reclasificaciones de saldos dudosos por importe de 4.886 miles de euros y coberturas
correspondientes.

Las reclasificaciones han sido efectuados al 31-12-2015 en una parte por importe de 2.156
miles de euros y efectuaremos el resto con fecha 29-2-2016 por importe de 2.730 miles de
euros con sus coberturas correspondientes.

Las reclasificacién y coberturas indicadas han sido efectuadas contra las provisiones
constituidas por la Entidad por Riesgo ante Insolvencias, no afectando al ciemre del
ejercicio.

Vil. OBJETIVOS FUNDAMENTALES PARA EL ANO 20186.

Para el ejercicio 2016 la enfidad se ha marcado como objetivo fundamental una
adecuacién de su estructura de costes a los ingresos que se obtienen, de forma que se
mejore el ratio de eficienciq, todo ello a través de un proyecto conjunto con el Banco
Cooperativo Espahol y otras Caixa s Rurales Valencianas, donde en el ejercicio 2016
seguiremos descentralizando y optimizando tfrabagjos y servicios comunes a nuestra
actividad, aprovechando economias de escala y compartiendo los nuevos proyectos
gue puedan realizarse conjuntamente.

Enfre los objetivos globales del Plan Comercial 2016 hay que destacar como objefivo
prioritario el aumento de la inversién.

Vill. CONCLUSIONES

Este es un breve resumen de nuestra actividad y propdsitos, las Cuentas Anuales vy el
Informe de Gestidn han sido aprobados por el Consejo Rector de Caixa Rural d'Algemesi,
en su reunion de 26 de enero del 2016, para su verificacidn por los auditores de cuentas y
posterior aprobacidn, si procede por la Asamblea General de Socios.

Las Cuentas Anuales, el Informe de Gestidn y el informe de los verificadores de
cuentas independientes, estardn a disposicion de los seAores socios,7una vez que el

7%
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Auditor emita su informe, en nuestras oficinas del domicilio social y en el portal

www.cqaixalgemesi.es.

Por Ultimo, hay que efectuar un reconocimiento a toda nuestra plantilla laboral
por su alto nivel de compromiso y esfuerzo en estos afios tan complicados y dar las
gracias a todos los socios y clientes, por el apoyo y confianza que depositan afio tras afio
en esta Caixa Rural.

Seguimos convencidos de que con su apoyo, esfuerzo y vinculacidn podremos seguir
ofrontando con garantia los continuos retos que nos imponen las entidades reguladoras y %

la actual situacidon econémica 2 /
Algemesi, a 26 de enero de 2016. %

El Consejo Rector.
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CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S. COOP. V. DE CREDIT
Formulacién de cuentas anuales e informes de gestién
Por el 6rgano de administracién

Las CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION, de esta Caixa Rural correspondientes al
ejercicio 2015 y que consta de 106 folios, impresos a una sola cara y numeradas
correlativamente, son firmadas por todos los miembros del Consejo Rector, sin que
ninguno de ellos manifieste desacuerdo ni disconformidad alguna, haciéndose constar
que por los mismos han sido aprobados en sesidn de dicho drgano de gobierno

celebrada eintiséis de enero dg' 2016.

D. José V. Torrent Corls
Preside

@ Ahuir Ferris
sidente

D. Bernardo Dolz Maravilla
Secretario ‘
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D. Jaume ,Trull Garcia
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