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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Socios de Caixa Rural d'Algemesi S. Coop. V. de Credit:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Caixa Rural d'Algemesi S. Coop. V. de
Credit, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Caixa Rural d'Algemesi S. Coop. V. de Credit, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
gue cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacidn revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacién de la presentacién de [as cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Domicilio Social: C/Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Seccion 8, Hoja M-23123, Inscripcién 116. C.).F. B-78970506.
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Opinidn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caixa Rural
d’'Algemesi S. Coop. V. de Crédit a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Otras cuestiones

Con fecha 11 de abril de 2016 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales del ejercicio 2015 en el que expresaron una opinién favorable.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones gue los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacidon del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la sociedad.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
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CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S. COOP. V. DE CREDIT

Balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Miles de euros

ACTIVO Notas 2016 2015

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista 6 11.488 12.670

Activos financieros mantenidos para negociar 7 81 86
Derivados 81 86

Instrumentos de patrimonio - -

Valores representativos de deuda -

Préstamos y anticipos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito E -
Clientela - .

Pro memoria. prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion -
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados * =

Instrumentos de patrimonio -

Valores representativos de deuda - -

Préstamos y anticipos -

Bancos centrales -
Entidades de crédito -

Clientela -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion - -
Activos financieros disponibles para la venta 8 89.730 87.644
Instrumentos de patrimonio 3.295 2.922
Valores representativos de deuda 86.435 84.722
Pro memoria. prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién - -
Préstamos y partidas a cobrar 9 141.189 137.853
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos 141.189 137.853
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 7.640 3.977
Clientela 133.549 133.876

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento . =
Pro memotia: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién - -
Derivados - contabilidad de coberturas N =
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del
riesgo de tipo de interés - =
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -

Entidades del grupo -

Entidades multigrupo -

Entidades asociadas

Activos tangibles 13 5.041 2.299
Inmovilizado material 2,158 2,299
De uso propio 2,158 2.299

Cedido en arrendamiento operativo . -
Afecto a obra social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito) -
Inversiones inmobiliarias 2.883 -
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 2,883 -
Pro memoria: adquirido en arrendamiento financiero -
Activos intangibles
Fondo de comercio - -
Otros activos intangibles

Activos por impuestos 19 1.196 1.196
Activos por impuestos corrientes 96 33
Activos por impuestos diferidos 1.100 1.163

Otros activos 15 256 297
Contratos de seguros vinculados a pensiones B -
Existencias - -
Resto de los otros activos 256 297

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como

mantenidos para la venta 14 2.783 4.894

TOTAL ACTIVO 251.764 246.939

Las notas 1 a 33 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de
diciembre de 2016.
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CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S. COOP. V. DE CREDIT

Balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Miles de euros

PASIVO Notas 2016 2015

Paslvos flnancleros mantenldos para negociar = -
Derivados - -
Posiciones cortas - -
Depositos B *

Bancos centraies - S
Entidades de crédito - -
Clientela z -
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros - "
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - 4
Depédsitos = =
Bancos centrales - =
Entidades de crédito = -
Clientela = -
Valores representativos de deuda emitidos - =
Otros pasivos financieros - -
Pro memoria: pasivos subordinados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 10 220.067 216.982

Depésitos 218.258 214.989
Bancos centrales - i
Entidades de crédito 81 14.385
Clientela 218.177 200.604

Valores representativos de deuda emitidos - -

Otros pasivos financieros 1.809 1.993

Pro memoria: pasivos subordinados - -
Derivados - contabilidad de coberturas 1" 5.886 5.011
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con

cobertura del riesgo de tipo de interés - -
Provisiones 16 903 155

Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo - -
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo -
Cuestiones procesales v litigios por impuestos pendientes 742 -

Compromisos y garantias concedidos 161 155
Restantes provisiones = -
Pasivos por impuestos 19 1.376 1.351
Pasivos por impuestos corrientes 35 32
Pasivos por impuestos diferidos 1.341 1.319
Capital social reembolsable a la vista - -
Otros pasivos 15 874 994
De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 80 58
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta - -
TOTAL PASIVO 229.106 224.493

Las notas 1 a 33 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance ai 31 de
diciembre de 2016.
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CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S. COOP. V. DE CREDIT

Balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Miles de euros

PATRIMONIO NETO Notas 2016 2015
Fondos propios 17 19.681 14.554
Capital 487 481
Capital desembolsado 487 481

Capital no desembolsado exigido - -
Pro memoria capital no exigido - -
Prima de emisién - -
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital - -

Componentes de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos - -

Otros instrumentos de patrimonio emitidos - -
Otros elementos de patrimonio neto = -
Ganancias acumuladas 16.835 16.835

Reservas de revalorizacion = -
Otras reservas 2.142 1.902
(-) Acciones propias - -
Resultado del ejercicio 217 336
(-) Dividendos a cuenta - -
Otro resultado global acumulado 17 2977 2.892

Elementos que no se reclasifican en resuitados - -
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones
definidas - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para su venta - -
Resto de ajustes de valoracion - -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados - =
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcion efectiva) - -
Conversion de divisas ~
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (porcidn efectiva) - -
Activos financieros disponibles para la venta 2.977 2.892

Instrumentos de deuda 1.944 1.988
Instrumentos de patrimonio 1.033 904

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para su venta 3 2

TOTAL PATRIMONIO NETO 22.658 22.446
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 251.764  246.939
PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE 12

Garantias concedidas 10.020 11.823
Compromisos contingentes concedidos 7.456 8.932

Las notas 1 a 33 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de
diciembre de 2016.
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CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S. COOP. V. DE CREDIT

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015

Miles de euros

Notas 2016 2015
Ingresos por intereses 2il 5.235 5.891
(Gastos por intereses) 21 (972) (1.547)
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) - -
A) MARGEN DE INTERESES 4.263 4.344
Ingresos por dividendos 22 175 161
Ingresos por comisiones 23 1,318 1.403
(Gastos por comisiones) 23 (85) (73)
Ganancias o (-} pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados, netas 24 379 379
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 24 23 3)
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, netas -
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas -
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas - -
Otros ingresos de explotacion 25 491 130
(Otros gastos de explotacion) 26 (403) (378)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y
cooperativas de crédito) (24) (37)
B) MARGEN BRUTO 6.161 5.963
(Gastos de administracion) (3.833) (3.722)
(Gastos de personal) 27 (2.225) (2,082)
(Otros gastos de administracion) 28 (1.608) (1.640)
(Amortizacién) 13 (265) (206)
(Provisiones o (-) reversion de provisiones) 16 (747) 33
(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados) 29 (497) (1.251)
(Activos financieros valorados al coste) - -
(Activos financieros disponibles para la venta) (24) -
(Préstamos y partidas a cobrar) (473) (1.251)
(Inversiones mantenidas hasta el vencimiento) - -
C) RESULTADOS DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 819 817
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, en
negocios conjuntos o asociadas) - -
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros) - -
(Activos tangibles) -
(Activos intangibles) - -
(Otros) - -
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas - -
De las cuales: inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas -
Fondo de Comercio negativo reconocido en resultados - -
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificaclos como mantenidos para |la venta no admisibles como actividades interrumpidas 30 (573) (428)
D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS 246 389
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de Ias actividades continuadas) 19 (29) (53)
E) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS 217 336
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - =
217 336

F) RESULTADO DEL EJERCICIO

Las notas 1 a 33 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.



CAIXARURAL
D'ALGEMESI Informe Anual 2016

Estados de cambios en el patrimonio neto
CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S. COOP. V. DE CREDIT



CAIXARURAL
D'ALGEMESI Informe Anual 2016

CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S. COOP. V. DE CREDIT
Estados de cambios en el patrimonio neto

. Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Miles de euros

2016 2015
Resultado del ejercicio 217 336
Otro resultado global 85 (255)
Elementos que no se reclasificaran en resultados - -
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Resto de ajustes de valoracion - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran - -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 85 (255)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [porcion efectival - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Conversién de divisas - -
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -

Otras reclasificaciones - -
Coberturas de flujos de efectivo [porcion efectival - »
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - =
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones

Activos financieros disponibles para la venta 121 (149)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 121 (149)
Transferido a resultados - E
Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -

Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados (36) (106)

Resultado global total del ejercicio

Las notas 1 a 33 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de ingresos y
gastos reconocidos al 31 de diciembre de 2016.
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CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S. COOP. V. DE CREDIT

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015

Miles de euros

Nota 2016 2015
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (2.030) 3.757
Resultado del ejercicio 217 336
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.756 1.970
Amortizaciéon 265 206
Otros ajustes 1.491 1.764
Aumento/disminucidn neto de los actlvos de explotacion (7.858) (4.772)
Activos financieros mantenidos para negociar 5 (122)
Activos financieros designados a vaior razonable con cambios en resultados - -
Activos financieros disponibles para la venta (1.731) (6.891)
Préstamos y partidas a cobrar 60 3.545
Otros activos de explotacién (6.144) (1.548)
Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacién 3.831 6.223
Pasivos financieros mantenidos para negociar - 504
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 3.085 5.758
Otros pasivos de explotacion 746 (39)
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias (24) .
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 842 (43)
Pagos (65) (43)
Activos tangibles (65) (43)
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para [a venta - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros 907 -
Activos langibles - =
Activos intangibles . “
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Otras unidades de negocio - »
Activas no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 907 -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 6 10
Pagos - (11)
Dividendos - -
Pasivos subordinados -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio - (11)
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - .
Cobros 6 21
Pasivos subordinados - -
Emisién de instrumentos de patrimonio propio 6 .
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - 21
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO = =
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) (1.182) 3.724
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 12.670 8.946
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 11.488 12.670
PRO MEMORIA: COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 11.488 12.670
Efectivo 11.485 12.667
Saldos equivalentes al efectivo en bancos cenfrales 3 3

Olros activos financieros N =
Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -

Las notas 1 a 33 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20186.
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MEMORIA

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

1. INFORMACION GENERAL

Caixa Rural d’Algemesi, S. Coop. V. de Crédit (en adelante, la Entidad) con NIF F46043782, es una
Sociedad Cooperativa de Crédito constituida en Algemesi (Valencia) el afio 1970. La Entidad tiene por
objeto servir las necesidades financieras de sus socios y de terceros, mediante el ejercicio de las
actividades propias de las entidades de crédito, pudiendo, a tal fin, realizar toda clase de operaciones
activas, pasivas y de servicios bancarios o parabancarios, con atencion preferente a las demandas
financieras de sus socios. La Entidad tiene su domicilio social en C/ San José de Calasanz, 6,
desarrollando su actividad a través de una red de 6 oficinas y emplea a 42 personas.

La Entidad se encuentra inscrita en el Registro de Cooperativas de la Comunidad Valenciana, adscrito
a la Conselleria de Trabajo y Asuntos Sociales, con el nimero CV-21, en el Registro de Cooperativas
de Crédito, obrante en el Instituto Valenciano de Finanzas, con el nimero 38, en el Registro Especial
del Banco de Espafia con el nimero 3117 y en el Registro Mercantil de la Provincia de Valencia, al
Tomo 2871 General de Sociedades, Libro 187 de la Seccion General, Folio 179, Hoja V-2786. Su
ambito territorial de actividad segun al articulo 5 de sus Estatutos es supralocal y se extiende al territorio
de la Comunidad Valenciana.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION

a) Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2016 han sido formuladas por los miembros del Consejo Rector de la misma, en reunion celebrada el
21 de febrero de 2017, de acuerdo con el marco normativo de la informacién financiera que resulta de
aplicacion a la Entidad, que es el establecido en el Cédigo de Comercio y la restante legislacion
mercantil, en la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito y demas disposiciones
complementarias y, supletoriamente, en la Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, en la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, y sus sucesivas modificaciones (“Circular 4/2004 de Banco de Espaiia”),
y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Banco de Espaiia, de forma que muestran
la imagen fiel de patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2016 y de
los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo generados durante el ejercicio anual
terminado en dicha echa. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de la Entidad.

Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion que se han aplicado en la
preparacién de las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2016 se indican en la Nota 3. No existe ningun principio contable ni criterio de valoracion que, teniendo
un efecto significativo en dichas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar su elaboracién. Asimismo,
no se han aplicado principios contables no obligatorios.
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Las presentes cuentas anuales de la Entidad, que han sido formuladas por el Consejo Rector, se
encuentran pendientes de aprobacion por la Asamblea General de la Entidad. No obstante, el Consejo
Rector estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron aprobadas por la
Asamblea General celebrada el 9 de junio de 20186.

b) Comparacion de informacion

Conforme a lo exigido por la normativa vigente, la informaciéon contenida en las cuentas anuales
referida al ejercicio 2015 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién
relativa al ejercicio 2016 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Banco del ejercicio
2015.

A efectos de su presentacién, las cuentas anuales correspondientes al periodo finalizado el 31 de
diciembre de 2016 han sido elaboradas considerando la adaptacion del contenido de la informacion
financiera publica a los criterios de elaboracion, terminologia, definiciones y formatos de los estados
denominados FINREP que se establecen con caracter obligatorio para la informacion financiera
supervisora que se elabora aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Union Europea, en el Reglamento de ejecucion (UE) de la Comisién n°® 680/2014, de 16 de abril,
de conformidad con el Reglamento (UE) n® 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo.

La informacion referida al 31 de diciembre de 2015 se ha adaptado a los nuevos formatos
mencionados, de cara a facilitar la comparabilidad entre la informacion financiera de 2016 y 2015.

c) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo Rector de la
Entidad.

En las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 2016 se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por sus Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos, pasivos contingentes y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

- El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados secundarios
oficiales o cotizados en mercados no activos (ver Nota 3.1).

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (ver Nota 3.7).
- La estimacién de las vidas utiles de los elementos del activo tangible (ver Nota 3.12).

- Las hipotesis empleadas en los céiculos actuariales realizadas para valorar los pasivos y
compromisos por retribuciones post-empleo (Nota 3.10).

- La estimacion de los costes de venta y del valor recuperable de los activos no corrientes que
se han clasificado como mantenidos para la venta en funcidén de su naturaleza, estado de uso
y finalidad a la que sean destinados, y que hayan sido adquiridos como pago de deudas, con
independencia de la forma juridica en que sean adquiridos, que se realizan de manera
consistente con lo establecido en la Circular 4/2004 de Banco de Esparia (ver Nota 3.16).

- La estimacion de los activos por impuestos diferidos (Nota 3.11).
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- Las hipo6tesis empleadas para cuantificar ciertas provisiones y la probabilidad de manifestacion
de determinados quebrantos a los que se encuentra expuesto la Entidad por su actividad. (Nota
3.14).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor
informacioén disponible al 31 de diciembre de 2016 y a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo cual se haria, en el caso de ser
preciso, conforme a lo establecido en la normativa aplicable a la Entidad, de forma prospectiva.

d) Aspectos legales

La Entidad se rige por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, y sus normas de desarrollo, sin perjuicio, en
cuanto a estas ultimas, de las disposiciones que puedan aprobar las Comunidades Auténomas en el
ejercicio de las competencias que tengan atribuidas en la materia. También le seran de aplicacién las
normas que, con caracter general, regulan la actividad de las entidades de crédito, y con caracter
supletorio la Legislacién de Cooperativas.

Las Cooperativas de Crédito podran realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios
permitidas a las otras entidades de crédito, con atencién preferente a las necesidades de sus socios.
En cualquier caso, el conjunto de las operaciones activas con terceros no podran alcanzar el 50% de
los recursos totales. No se computaran en el referido porcentaje las operaciones realizadas por las
Cooperativas de Crédito con los socios de las cooperativas asociadas, las operaciones de colocacion
de los excesos de tesoreria en el mercado interbancario, ta adquisicion o colocacion de activos
financieros de renta fija para la cobertura de los coeficientes legales o para la colocacién de los excesos
de tesoreria.

Esta ley contempla, ademas, disposiciones sobre la cuantia minima del capital; la limitacién de su
actividad; el valor de los titulos nominativos de las aportaciones (no podra ser inferior a 60,10 euros);
la participacién de cada socio (no podra exceder del 20% del capital social cuando se trate de una
persona juridica, y del 2,5% cuando se trate de una persona fisica); la limitacién a una participacion no
superior al 50% del capital social para las personas juridicas que no sean cooperativas; y la distribucion
del excedente del ejercicio.

La gestion y utilizacion de los recursos propios y ajenos captados por la Entidad se hallan sujetos a
determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

- Mantenimiento de un porcentaje de recursos de clientes en depésitos en el Banco de Esparia,
para la cobertura del coeficiente de reservas minimas.

- Distribucion de un porcentaje minimo del excedente neto del ejercicio entre el Fondo de
Reserva Obligatorio y el Fondo de Educacién y Promocion.

- Mantenimiento de un volumen suficiente de recursos propios en relacién con las inversiones
realizadas y los riesgos asumidos.

- Limitacién de las operaciones activas en funcién de los recursos propios de la Entidad.
- Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depositos en Cooperativas de Crédito, como

garantia adicional a la aportada por los Recursos Propios de la Entidad a los acreedores de la
misma.
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Principales cambios normativos durante el ejercicio

A continuacién se presentan las principales novedades que se han producido en la normativa aplicable
a la Entidad en el ejercicio 2016 y que han sido consideradas en la elaboracion de estas cuentas
anuales:

1)

2)

Circular 4/2016 de 27 de abril, del Banco de Espana, por la que se modifican la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera
publica y reservada y modelos de estados financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo,
sobre la Central de Informacién de Riesgos.

La Circular 4/2016 tiene como principal objetivo la actualizacion de la Circular 4/2004,
principalmente de su anejo IX, para adaptarla a los uvitimos desarrollos en la regulacién
bancaria, manteniendo su plena compatibilidad con el marco contable conformado por las NIIF.

Esta actualizacion se enmarca en el proceso de mejora y adaptacion de la Circular 4/2004 a
las novedades regulatorias, incorporando los cambios normativos aplicables y las mejores
practicas identificadas, en un contexio de continua evolucion y refinamiento de la
contabilizacién del riesgo de crédito.

Las principales novedades introducidas por la Circular se refieren a:

a) Garantias y tasaciones: se desarrollan las garantias reales y personales consideradas
eficaces y los requisitos para determinar la valoracién de referencia de las garantias
reales, a efectos de la estimacion de las coberturas.

b) En relacién a la clasificacion de las operaciones en funcién del riesgo de crédito por
insolvencia, desaparece la categoria de “subestandar” y se incluye una nueva
categoria de riesgos identificados como “en vigilancia especial” dentro de los riesgos
normales.

c) Se ofrecen soluciones alternativas, calculadas sobre la base de la informacién sectorial
y la experiencia acumulada del Banco de Espafia, para la estimacion de las coberturas
especificas de los riesgos dudosos y de las coberturas genéricas de los riesgos
normales para aquellas entidades que no hayan desarrollado metodologias internas
para estas estimaciones.

d) En relacién a los activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas, se
incluyen criterios para su valoracion, incluyendo la estimacion de su deterioro.

Al 31 de diciembre de 2016 la aplicacién de estos criterios no ha supuesto un impacto
significativo a excepcién del impacto en provisiones de los activos inmobiliarios adjudicaos o
recibidos en pago de deudas por importe de 544 miles de euros aproximadamente.

Circular 5/2016, de 27 de mayo, del Banco de Esparia, sobre el método de calculo para que
las aportaciones de las entidades adheridas al Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades
de Crédito sean proporcionales a su perfil de riesgo.

Esta circular regula el método que debe utilizarse para que las aportaciones de las entidades
adheridas al FGD sean proporcionales a su perfil de riesgo. Con tal fin, la circular se basa, en
esencia, en los criterios contenidos en las directrices de la Autoridad Bancaria Europea,
habiéndose optado por el método de las categorias descrito en las citadas directrices (ver nota

2.9).
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3) Circular 7/2016, de 29 de noviembre, del Banco de Espana, por la que se desarrollan las
especificidades contables que han de aplicar las fundaciones bancarias, y por la que se
modifican la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de
informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, y la Circular
1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de Riesgos.

El principal objetivo de la Circular con referencia a las modificaciones en la Circular 4/2004 es
precisar y actualizar el contenido de algunas normas y estados, en linea con las ultimas
modificaciones en las definiciones y formatos para la elaboracion de los estados de informacion
financiera supervisora en la Unién Europea (conocidos como «FINREP»), asi como para
simplificar las obligaciones de informacién de las entidades de crédito. Se incorporan
modificaciones sobre el tratamiento de las reclasificaciones entre las clasificaciones de riesgo
para las operaciones que comportan riesgo de crédito y, en particular, para operaciones de
reestructuracion o refinanciacion.

f) Gestion de capital

El 27 de junio de 2013 se publicé en el Boletin Oficial de la Union Europea la nueva regulaciéon sobre
requerimientos de capital (denominada CRD-IV), con aplicacion a partir del uno de enero de 2014,
compuesta por:

- La Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y las empresas de inversién y a la supervision
prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la
Directiva 2002/87/CE y se derogan las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE; y

- El Reglamento (UE) n°® 575/2013 (en adelante CRR), de 26 de junio de 2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversién, y por el que se modificaba el Reglamento (UE) n°. 648/2012.

Las directivas tienen que ser fraspuestas al ordenamiento juridico espafol, mientras que los
reglamentos de la Unidn Europea son de aplicacion inmediata desde su entrada en vigor.

En Espania, el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion
del derecho espafiol a la normativa de la Union Europea en materia de supervision y solvencia de
entidades financieras (en adelante, el RDL), realizé una transposicion parcial al derecho espariol de la
Directiva 2013/36/UE y habilité al Banco de Esparia, en su disposicion final quinta, para hacer uso de
las opciones que se atribuyen a las autoridades competentes nacionales en el Reglamento (UE) n.°
575/2013.

Por tanto, a partir del uno de enero de 2014, han quedado derogadas las disposiciones de la Circular
3/2008 del Banco de Espafia que vayan en contra de la normativa europea antes mencionada.
Adicionalmente, el 5 de febrero de 2014 se publicé la Circular de Banco de Esparia 2/2014, de 31 de
enero, por la que, de acuerdo con las facultades que el Reglamento (UE) n° 575/2013 confiere a las
autoridades competentes nacionales, el Banco de Espafia hizo uso de algunas de las opciones
regulatorias de caracter permanente previstas en dicho reglamento.

Asimismo, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades de
crédito, ha continuado con la transposicion de la CRD-1V al ordenamiento juridico espaiiol.

Todo ello constituye la actual normativa en vigor que regula los recursos propios minimos que han de

mantener las entidades de crédito espafiolas, y la forma en la que han de determinarse tales recursos
propios; asi como los distintos procesos de autoevaluacién del capital que deben realizar y la
informacién de caracter publico que deben remitir al mercado.
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Los requerimientos de recursos propios minimos se calculan en funcion de la exposicion de la Entidad
al riesgo de credito y dilucion; al riesgo de contraparte y de posicion y liquidacion correspondiente a la
cartera de negociacién; al riesgo de tipo de cambio y al riesgo operacional.

Asimismo, la Entidad esta sujeto al cumplimiento de los limites a la concentracion de riesgos
establecidos en la normativa y al cumplimiento de las obligaciones internas de Gobierno Corporativo.

Por lo que respecta a la Entidad, el Banco de Esparia (“BdE”), tras el proceso de evaluacion y revision
supervisora (SREP, por sus siglas en ingiés) llevado a cabo durante 2016, ha requerido que mantenga,
a partir del 1 de enero de 2017 un ratio de capital total phased-in del 9,13%.

A continuacion se incluye un detalle de los diferentes niveles de capital de la Entidad a 31 de diciembre
de 2016 y 2015, asi como de los activos ponderados por riesgo calculados de acuerdo a lo establecido
enel CRRyla CRD IV:

Miles de euros

2016 2015

Total Fondos Propios 21.615 20.801
Capital de Nivel 1 (TIER 1) 20.721 19.919
Capital de nivel 1 ordinario 20.721 19.919
Instrumentos de capital desembolsados 488 481
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 18.976 18.737
Otro resultado global acumulado 2.977 2,892
Deducciones por pasivos por impuestos conexos - (126)
Activos de fondos de pensiones de prestaciones definidas (12) -
Otros ajustes transitorios del capital de nivel 1 ordinario (1.708) (2.065)

Capital de Nivel 2 (TIER 2)
Ajuste por riesgo de crédito general por el método estandar 894 882
Ratio de capital de nivel 1 ordinario 16,79% 16,66%
Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 ordinario 15.167 14.540
Ratio de capital total 17,51% 17,40%
Superavit (+) / déficit (-) de capital total 11.742 11.238

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables de la
Entidad excedian de los requeridos por la citada norma.

g) Fondo de Garantia de Depdsitos

En relacién al Fondo de Garantia de Depésitos, el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, entre
otros aspectos establece que la Comision Gestora determinara las aportaciones anuales de la entidad
al FGD, modificando la base de calculo de las contribuciones para los depdsitos cubiertos limitando su
cuantia individual a 100 mil euros.

El 1 de junio de 2016 se ha publicado la Circular 5/2016, de 27 de mayo, del Banco de Espafia, sobre
el método de célculo para que las aportaciones de las entidades adheridas al Fondo de Garantia de
Depositos de Entidades de Crédito (FGD) sean proporcionales a su perfit de riesgo, que sera utilizada
por la Comision Gestora del FGD en la determinacién del importe de las aportaciones anuales de cada
entidad al compartimento de garantia de depésitos, tomando en consideracion indicadores de capital,
liquidez y financiacién, calidad de los activos, modelo de negocio, modelo de gestion y pérdidas
potenciales para el FGD.
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El pasado 18 de octubre la Comisién Gestora del FGD determiné la aportacién anual a realizar al
Compartimento de garantia de depositos fijandola en el 1,6 por mil de la base de célculo, que, afiadido
al 2 por mil al Compartimento de garantia de valores, supone que el importe devengado a 31 de
diciembre de 2016 ascienda a 296 miles de euros (283 miles de euros en el gjercicio 2015) y se halla
registrado en el capitulo «Otros gastos de explotacién» de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(véase Nota 26).

Por otra parte, la disposicion adicional quinta del Real Decreto-ley 21/2012, de 13 de julio, introducido
por el articulo 2 del Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo, establecié una aportacién excepcional
sobre los depositos de las entidades adheridas a 31 de diciembre de 2012. Con fecha 30 de junio de
2016 se ha realizado el ultimo pago por un importe de 129 miles de euros.

h) Fondo de Resolucién Nacional

El 19 de junio se publico en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, por la que se
traspone a nuestro ordenamiento juridico la Directiva 2014/59/UE de restructuracion y resolucion de
entidades, teniendo por objeto regular los procesos de actuacién temprana y resolucién de dichas
entidades y empresas.

La Ley 11/2015 incorpora instrumentos de recapitalizacion interna que consisten en la absorcién de
perdidas por parte de accionistas y acreedores de la entidad y el cumplimiento del requerimiento
minimo de fondos propios y pasivos admisibles (MREL) fijado por la autoridad de resolucién preventiva.

Adicionalmente se cred el Fondo de Resolucion Nacional (en adelante FRN, administrado por el
FROB), financiado por las contribuciones anuales de las entidades de crédito y empresas de servicios
de inversion hasta alcanzar, al menos, el 1% del importe de los depositos garantizados de todas las
entidades, no mas tarde del 31 de diciembre de 2024. Este fondo se ha mutualizado con el resto de
fondos de los paises miembros de la zona euro en el Fondo Unico de Resolucién (FUR) en 2016.

Con fecha 7 de noviembre de 2015 se publica en el BOE el Real Decreto 1012/2015, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por el que se modifica el Real Decreto
2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depositos de entidades de crédito.

El 1 de enero de 2016 entré en vigor el Reglamento 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 15 de julio 2014, en virtud del cual la Junta Unica de Resolucién sustituye a las Autoridades
Nacionales de Resolucidn, asumiendo la competencia sobre la administracién del FUR asi como el
calculo de las contribuciones a realizar por entidades, aplicando la metodologia de calculo especificada
en el Reglamento Delegado 2015/63 de la Comision de 21 de octubre de 2014 de acuerdo con las
condiciones uniformes de aplicacidén explicitadas en el Reglamento de Implementacion del Consejo
2015/81 de 19 de diciembre de 2014.

Con fecha 24 de junio de 2016, la Entidad ha realizado una contribucién al FUR por importe de 1 miles
de euros (en el ejercicio 2015 se realiz6 una aportacion al FRN de 1 miles de euros), que se ha
registrado en el capitulo «Otras gastos de explotacién» de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(Nota 26).

i) Coeficientes de Reservas Minimas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como a lo largo del ejercicio 2016 y 2015, la Entidad cumplia
con los minimos exigidos por la normativa espafiola aplicable a este respecto.
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3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion aplicados en la preparacién de estas cuentas anuales,
son los que se resumen a continuacién, que se ajustan a lo dispuesto en la Circular 4/2004, del Banco
de Espafa y adaptaciones posteriores.

3.1 Instrumentos financieros
3.1.1 Registro inicial

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Entidad se convierte en
parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones del mismo. Los créditos y los
depositos, activos y pasivos financieros mas habituales, se registran desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Los derivados
financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

En cuanto a las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales y que no pueden liquidarse por diferencias, se registran desde la fecha en que los
beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte compradora. La
fecha mencionada, en funcién del tipo de activo financiero comprado o vendido, puede ser la de
contratacion o la de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de
divisas de contado se registran en la fecha de liquidacién; las operaciones realizadas con instrumentos
de capital negociados en mercados secundarios de valores esparioles se registran en la fecha de
contratacién y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados
secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.

3.1.2 Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da total o parcialmente de baja en el balance cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo que genera o cuando se transfiere. La transferencia del activo
debe comportar la transmisién sustancial de sus riesgos y beneficios o la transmisién de su control, en
aquellos casos en que no hay transmisién de aquellos. Por otra parte, un pasivo financiero se da total
o parcialmente de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que genera o cuando la
Entidad lo adquiere.

3.1.3 Clasificacién y valoracion de los activos financieros
La Entidad clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracién:

. Activos y pasivo financieros con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria la integran
los instrumentos financieros clasificados como “Activos financieros mantenidos para negociar”,
asi como los “Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”:

- “Activos financieros mantenidos a negociar”: son activos financieros originados o
adquiridos con el objetivo de realizarlos a corto plazo y los instrumentos derivados no
designados como instrumentos de cobertura contable. Al 31 de diciembre de 2016 la
Entidad no mantiene activos clasificados en la presente categoria

- “Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”: son
activos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de activos financieros
mantenidos a negociar, es obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Entidad no mantiene activos clasificados en la
presente categoria.
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“Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o
determinable que la Entidad tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la
positiva intenciébn como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su
vencimiento.

“Préstamos y partidas a cobrar”: incluyen los activos financieros que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo
son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el
desembolso realizado por la Entidad, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor. En esta categoria se recogen la inversion procedente de la actividad tipica de crédito,
tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes en
concepto de préstamo o los depositos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su
instrumentacién juridica, y los valores representativos de deuda no cotizados, asi como las
deudas contraidas por los compradores de bienes, o usuarios de servicios, que constituya
parte del negocio de la Entidad.

“Activos financieros disponibles para la venta”: esta cartera incluye valores representativos de
deuda no calificados como inversién a vencimiento o a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, y los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes,
asociadas o multigrupo de la entidad y que no se hayan incluido en la categoria de a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor
razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un
pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccién
realizada en condiciones de independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora todos los activos financieros, incluidos los
derivados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir ningan coste de transaccion
en que pudiera incurrirse por su venta, o cualquier otra forma de disposicion, con las siguientes
excepciones:

Los activos financieros incluidos en las categorias de “Préstamos y partidas a cobrar”, e
“Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, que se valoran por su coste amortizado. El
coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el instrumento financiero,
menos los reembolsos de principal, mas o0 menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta
de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier
reduccién de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe
del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

Los activos financieros que son instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Cuando un
determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos vy, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional;
teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento Heva asociados.

23



CAIXA RURAL
D'ALGEMES]I] Informe Anual 2016

El valor razonable de los derivados financieros estandar incluidos en las carteras de negociacion se
asimila a su cotizacion diaria y, si por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en
una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los
derivados OTC. El valor razonable de los derivados OTC se asimila a la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre
tedrico”); utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros:
“valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han producido diferencias en el reconocimiento inicial de los
activos por diferencias entre el precio de la transaccién y su valor razonable.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizaciéon que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas,
en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con Ia tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia
que vaya a tener lugar.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Entidad con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

3.1.4 Clasificacién y valoracion de los pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depositos de bancos centrales y de entidades de crédito, las
operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida, los depésitos de la
clientela, los debitos representados por valores negociables, derivados de negociacion y de cobertura,
los pasivos subordinados y las posiciones cortas de valores.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion, en una de las siguientes categorias:

. “Pasivos financieros de valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. Esta cartera
de pasivos financieros se subdivide a su vez en dos:

- “Pasivos financieros mantenidos para negociar”: son pasivos financieros emitidos con
la intencién de readquirirlos en un futuro préximo, y los instrumentos derivados siempre
que no sean instrumentos de cobertura. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Entidad
no mantiene pasivos financieros mantenidos para negociar.

- “Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”:
pasivos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacién, sea
obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable. Al 31 de diciembre de 2016
y 2015 la Entidad no mantiene pasivos clasificados en la presente categoria.

. “Pasivos financieros a coste amortizado”: en esta categoria se incluyen los pasivos financieros
no incluidos en las categorias anteriores. En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos
financieros se registran por su valor razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos
financieros se valoran por su coste amortizado, excepto:

- Los incluidos en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”, que se valoraran por su valor razonable, salvo los derivados
que tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no
pueda ser estimado de manera fiable, que se valoraran al coste.
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= Los pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que no cumplan las
condiciones para la baja del activo del balance de la entidad cedente, ya que, Ia entidad
cedente mantiene el control del activo financiero sobre el que no se transfiere ni retiene
sustancialmente sus riesgos y beneficios.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Entidad cuando se hayan extinguido o se
adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la
contraprestacién entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.1.5 Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera en la
que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

. Para los instrumentos financieros incluidos en la categoria de a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias, distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la
parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento, que se registra como intereses
o como dividendos segun su naturaleza, y el resto que se registra como resultados de
operaciones financieras. Los intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de
esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

. Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado, los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance vy, para el
caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

. Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios: (i) los
intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y, cuando
corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias;
(ii) las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta misma Nota,; (iii)
las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trate
de activos financieros monetarios y transitoriamente, en el patrimonio neto, como “Otro
resultado global acumulado”, cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta que,
se produzca su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias se imputan en la cuenta
de pérdidas y ganancias; (iv) el resto de cambios de valor se reconocen directamente en el
patrimonio neto de la Entidad hasta que se produce la baja del balance del activo financiero.

3.2 Coberturas contables y mitigacion de riesgos

La Entidad utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicion a los
riesgos de tipo de interés. Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos establecidos
en la Normas trigésima primera o trigésima segunda de la Circular 4/2004 de Banco de Espana, de 22
de diciembre, dichas operaciones son consideradas como de “cobertura”.

Cuando la Entidad designa una operaciéon como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacion de
cobertura de manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican
adecuadamente el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,
ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; asi como los criterios 0 métodos seguidos
por la Entidad para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda su duracién, atendiendo al
riesgo que se pretende cubrir.
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La Entidad sdlo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente
eficaces desde el inicio y durante toda su vida. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante
el plazo previsto de duracion de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en
los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacién de cobertura del instrumento o de los
instrumentos financieros cubiertos son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el
valor razonable o en los flujos de efectivo, seguin el caso, del instrumento o de los instrumentos de
cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Entidad analiza si
desde el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacién de cobertura, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o instrumentos
de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un
rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida
cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por ia Entidad se clasifican en las siguientes categorfas:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicién a la variacién en el valor razonable de
activos y pasivos financieros o de compromisos en firme adn no reconocidos, o de una porcién
identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en
particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas
cubiertas y de cobertura contable, las diferencias en su valor se registran segln los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de
las operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el capitulo “Resultado
de las operaciones financieras (neto)” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el
instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los
requisitos para ser considerada como tal o se procede a revocar la consideracion de la operaciéon como
de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcién de la operacion
de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los
ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de cobertura arriba descrita
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos,
aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcién de dicha operacion de
cobertura.
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33 Transacciones en moneda extranjera
3.3.1 Moneda funcional

La moneda funcional de la Entidad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El importe total de los activos y pasivos expresados en moneda extranjera, convertidos a euros, era al
31 de diciembre de 2016 y 2015 de 0,00 miles de euros.

3.3.2 Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por la Entidad se registran inicialmente en los
estados financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en
las fechas en que se realizan las operaciones. Posteriormente, la Entidad convierte los saldos
monetarios en moneda extranjera a su moneda funcional utilizando el tipo de cambio al cierre del
ejercicio. Asimismo:

- Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda funcional
al tipo de cambio de la fecha de su adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional
al tipo de cambio de la fecha en que se determiné tal valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion,
pudiendo utilizarse un cambio medio del periodo para todas las transacciones realizadas.

3.3.3 Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Entidad para realizar la conversion de los saldos denominados en
moneda extranjera a euros a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales, considerando los
criterios anteriormente expuestos, han sido los publicados por el Banco de Espafia a las fechas
indicadas.

3.3.4 Registros de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda
funcional de la Entidad se registran, con caracter general, por su importe neto, en el capitulo
“Diferencias de cambio (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.4 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Entidad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

3.4.1 Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados
Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo

definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Los dividendos percibidos de otras sociedades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Entidad.
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3.4.2 Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte
del calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de
adquisiciéon de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos seguin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta de resultados en
el momento de su liquidacion.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
los cuales se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados cuando
se produce el acto que ios origina.

3.4.3 Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
3.4.5 Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de
mercado los flujos de efectivo previstos.

3.5 Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situaciéon por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea.

3.6 Transferencia de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

- Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros
- caso de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor
razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de
compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de
activos en que las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningin
tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares, el activo financiero
transferido se da de baja del balance; reconociéndose simultdneamente cualquier derecho u
obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.
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- Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo
o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el
prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o similares activos que tengan idéntico
valor razonable, las titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan
financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente
las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos, el activo
financiero transferido no se da de baja del balance y se continia valorandolo con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin
compensarse entre si:

1. Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida;
que se valora posteriormente a su coste amortizado.

2, Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los
gastos del nuevo pasivo financiero.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra
adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las
titulizaciones de activos financieros en las que el cedente asume una financiacion subordinada
u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros casos semejantes,
se distingue entre:

1. Si la Entidad no retiene el control del activo transferido, se reconoce cualquier derecho
u obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia, y el activo
transferido se da de baja en el Balance.

2. Sila Entidad retiene el control del activo financiero transferido: contintia reconociéndolo
en el balance por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que pueda
experimentar y reconoce activo financiero transferido: en este caso, se da de baja de
un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado serd el coste amortizado de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el
valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se
mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros
los riesgos y beneficios que llevan implicitos.

3.7 Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para

reflejar el efecto de su deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos

que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccién.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en
libros.
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Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro
se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se elimina del
balance de situacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Entidad para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por
prescripcién, condonacion u otras causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por la Entidad para determinar las posibles pérdidas
por deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el
método seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

3.7.1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos es igual a la diferencia
positiva entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros previstos. El valor de
mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion razonable del valor
actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en
consideracion:

- La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del
instrumento; incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las
que cuente (una vez deducidos los costes necesarios para su adjudicacién y posterior venta).
La pérdida por deterioro considera la estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses
devengados, vencidos y no cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

- Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su

tipo contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacién (cuando

éste sea variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la

materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento

de deuda sufre deterioro por insolvencia;

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago de! obligado a hacerlo, bien
sea puesto de manifiesto por su morosidad (impago con antigliedad superior a 90 dias) o por

razones distintas de ésta, y/ o

- Por materializacion del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los
deudores residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

30



CAIXA RURAL
D'ALGEMESI Informe Anual 2016

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

. Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo
significativos, no se incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares atendiendo
al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area geografica de su actividad, tipo de
garantia, antigiiedad de los importes vencidos, etc.

. Colectivamente: La Entidad establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién
a la naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacion
de la operacién y tipo de garantia con la que cuenta, antigiiedad de la morosidad, etc., y fija
para cada uno de estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas”)
que son reconocidas en la cuentas anuales.

Adicionaimente a las pérdidas identificadas, la Entidad reconoce una pérdida global por deterioro de
los riesgos clasificados en situacion de “normalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificadas
especificamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacién de los parametros establecidos por Banco
de Espafia en base a su experiencia y de la informacion que tiene del sector bancario espaiiol, que se
modifican cuando lo aconsejan las circunstancias.

3.7.2 Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de
deuda clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por la Entidad para el
célculo de dichas pérdidas coincide con el criterio explicado anteriormente en Nota 3.7.1 para los
instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe
del patrimonio neto “Ajustes por Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y se
registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De
recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracion de los instrumentos de deuda
que sean clasificados como “activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta” que se encontrasen registradas dentro del patrimonio neto
se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en el que se produce la clasificacion de los activos como “activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta”.

3.7.3 Instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta, valorados a valor
razonable

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion y
su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, tal como una caida durante un periodo
de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, éstas dejan de presentarse en el
epigrafe del patrimonio neto “Otro resultado global acumulado - Activos financieros disponibles para la
venta” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda”
(Nota 3.7.2); salvo por el hecho de que cualquier recuperacion que se produzca de tales pérdidas se
reconoce en el epigrafe del patrimonio neto “Otro resultado global - Activos financieros disponibles
para la venta”.

3.7.4 Instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen
a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados,
actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas s6lo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

La estimacion y contabilizaciéon de las pérdidas por deterioro de las participaciones en Entidades del
Grupo, multigrupo y asociadas, las cuales, a los efectos de la elaboracién de estas cuentas anuales,
no tienen la consideracion de “Instrumentos financieros”, se realizan por parte de la Entidad de acuerdo
a los criterios indicados en la Nota 3.1 anterior.

3.8 Garantias financieras

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar
cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente
de la forma en que esté instrumentada la obligacién: fianza, aval financiero o técnico, crédito
documentario irrevocable emitido o confirmado por la entidad, derivado de crédito, etc.

En el momento de su registro inicial, la Entidad contabiliza las garantias financieras prestadas en el
pasivo del balance de situacion por su valor razonable, el cual, con caracter general, equivale al valor
actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo de su duracién,
teniendo como contrapartida, en el activo det balance, el importe de las comisiones y rendimientos
asimilados cobrados en el inicio de las operaciones y las cuentas a cobrar por el valor actual de las
comisiones y rendimientos pendientes de cobro.

Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos se valoran en el pasivo del balance de situacién
por el mayor de los dos siguientes importes:

- El importe determinado de acuerdo a la Norma 25?2 de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.
En este sentido, las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras
circunstancias, se analizan periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que
estan expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de constituir provision por ellas; que
se determina por aplicacion de criterios similares a los establecidos para cuantificar las
pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste
amortizado que se han explicado en la Nota 3.7.1 anterior.
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- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacién de este
importe que, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma 252 de la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, se realiza de manera lineal durante la duracién de estos contratos a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas en el
epigrafe "Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance
de situacion. La dotacion y recuperacién de dichas provisiones se registra con contrapartida en el
epigrafe “Dotacién a las provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia en que, de acuerdo a lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una
provisioén por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Resto de pasivos” del pasivo del
balance de situacion, se reclasifican al epigrafe “Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes”.

3.9 Arrendamientos

La Entidad clasifica los contratos de arrendamiento en funcién del fondo econémico de la operacién,
con independencia de su forma juridica, como arrendamientos financieros u operativos.

Arrendamientos financieros son aquellos arrendamientos en los que la Entidad transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato,
mientras que clasifica como operativos el resto de arrendamientos.

3.9.1 Arrendamientos financieros
Los contratos de arrendamiento financiero se registran del siguiente modo:

Cuando la Entidad actia como arrendador de un bien, por la suma de los valores actuales de los
importes que reciba del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de
ejercicio de la opcién de compra del arrendatario a la finalizacidon del contrato. El importe de estos
contratos se registra dentro del capitulo “Préstamos y partidas a cobrar” del balance de situacion.

Los criterios contables aplicados a las pérdidas por deterioro y baja del balance son iguales que los
aplicados al resto de activos financieros (Ver Nota 3.7).

Cuando la Entidad actua como arrendatario se registra por el coste de los activos arrendados en el
balance de situacién, seglin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo
por el mismo importe (que sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado o de la suma de
los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de
la opcién de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de
los activos materiales de uso propio.

En ambos casos los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,

respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias, de forma que el rendimiento se mantenga
constante a lo largo de la vida de los contratos.
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3.9.2 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador. Cuando la Entidad
actla como arrendador presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el capitulo
“Activos Tangibles” del balance de situacién. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas
establecidas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los
contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

La Entidad no tiene Arrendamientos operativos.
3.10 Gastos de personal

3.10.1 Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose, con caracter general, como gastos de personal del ejercicio y como
una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

3.10.2 Tipologias de compromisos

La Entidad clasifica sus compromisos, dependiendo de su naturaleza, entre aportacion definida, por
los que la Entidad sélo esta obligada a realizar contribuciones fijas a un tercero, o de prestacién
definida, por los que la Entidad se compromete a pagar una cantidad cuando se produce la
contingencia en funcién de variables tales como la edad, afios de servicio y salario.

La Entidad, tiene compromisos por pensiones derivados del XXI Convenio Colectivo para las
Sociedades Cooperativas de Crédito (que establecen un premio a la dedicacién y prestaciones por
viudedad y orfandad). De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004, estos compromisos se
clasifican como compromisos de prestacion definida.

Los compromisos por parte de la Entidad se encuentran cubiertos a través de un seguro colectivo de
acuerdo a lo establecido en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, disposicién
adicional primera, y en sus disposiciones transitorias cuarta, quinta y sexta, y en el Real Decreto
1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la instrumentacion de los
compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y beneficiarios.

La cobertura de los riesgos se instrumenta a través un Plan de Pensiones.

3.10.3 Hipotesis actuariales aplicadas en el calculo de los compromisos post-empleo

Para la determinacién de las correspondientes obligaciones y compromisos y con el fin de cubrir dichos
compromisos de forma homogénea, la Entidad ha utilizado, con caréacter general:

- el método de la unidad de crédito proyectada (que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada una de estas
unidades de forma separada);

- ademas, al establecer las hipétesis actuariales se tiene en cuenta que:

- sean insesgadas, no resultando imprudentes ni excesivamente conservadoras.
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- sean compatibles entre si y reflejen adecuadamente las relaciones econdmicas
existentes entre factores como la inflacién, incrementos previsibles de sueldos, tipos
de descuento y rentabilidad esperada de los activos, etc. Los niveles futuros de sueldos
y prestaciones se basen en las expectativas de mercado en la fecha a la que se refieren
las cuentas anuales para el periodo en el que las obligaciones deberan atenderse.

- el tipo de interés a utilizar para actualizar los flujos se determina tomando como
referencia los tipos de mercado en la fecha a la que se refieren las cuentas anuales
correspondientes a emisiones de bonos u obligaciones de alta calidad.

3.10.4 Criterios de contabilizacion de los compromisos post-empleo

En relacién al registro contable, el Banco registra los compromisos post-empleo atendiendo a su
clasificacion contable, de la siguiente forma:

3.10.4.1 Planes de aportacion definida.

Las aportaciones realizadas por la Entidad a dichos planes se registran en el epigrafe “Gastos de
administraciéon - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que al 31 de diciembre del ejercicio existiese algun importe pendiente de aportar al plan
externo en el que se encuentren materializados los compromisos, este se registra por su valor actual
en el epigrafe “Provisiones - Pensiones y obligaciones de prestaciones definidas post-empleo”.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existia ningun importe pendiente de aportacién a planes
externos de aportacién definida.

3.10.4.2 Plan de prestacion definida

La Entidad reconoce en el epigrafe “Provisiones — Pensiones y obligaciones de prestaciones definidas
post-empleo” del pasivo del balance de situacion, el valor actual de las obligaciones asumidas netas
del valor razonable de los activos que cumplen con los requisitos para ser considerados “Activos del
plan” (o en el epigrafe “Otros Activos — Resto de otros activos”, del activo del balance de situacion,
dependiendo del signo de la diferencia resultante y del cumplimiento de las condiciones necesarias
para su registro).

Se consideran “activos del plan” aquellos vinculados con un determinado compromiso de prestacion
definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y que relinen las siguientes
caracteristicas:

- no son propiedad de la Entidad, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de
parte vinculada;

- solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados; v,

- no pueden retornar a la Entidad, salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son
suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o de la Entidad relacionados con las
prestaciones de los empleados actuales o pasados o para reembolsar las prestaciones de los
empleados ya pagados por la Entidad,;

- no pueden ser instrumentos financieros intransferibles emitidos por la Entidad, cuando estén
en poder de una entidad o fondo de prestaciones post-empleo a largo plazo para empleados.
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Si la Entidad puede exigir a un asegurador, el pago de una parte o de la totalidad del desembolso
exigido para cancelar una obligacién por prestacion definida, resultando practicamente cierto que dicho
asegurador vaya a reembolsar alguno o todos de los desembolsos exigidos para cancelar dicha
obligacién, pero la péliza de seguro no cumple las condiciones para ser un activo del plan, la Entidad
registra su derecho al reembolso en el activo del balance de situacion, en el capitulo “Contratos de
seguros vinculados a pensiones” que, en los demas aspectos se trata como un activo del plan.

En aplicacion de lo establecido en la Norma trigésimo quinta de la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia, la Entidad ha contabilizado en sus cuentas anuales los pasivos (0 en su caso y/o los activos)
asociados a las prestaciones post-empleo por el valor presente de las obligaciones menos el valor
razonable de los activos afectos al plan.

Las retribuciones post-empleo de prestacion definida se reconocen de la siguiente forma:
- En la cuenta de pérdidas y ganancias:
- el coste de los servicios del ejercicio corriente;

- cualquier coste de los servicios pasados y las ganancias o pérdidas derivadas de
liquidaciones de los planes;

- el interés neto sobre el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas, que se obtiene
multiplicando el tipo de interés utilizado en la estimacion del valor actual de las
obligaciones determinado al comienzo del periodo anual sobre el que se informa, por el
importe de estas, tomando en consideracién cualquier cambio que se produzca en su
valor. El interés neto comprende el ingreso por intereses de los activos del plan, el coste
por intereses por la provision y los intereses resultantes de valorar, en su caso, los activos
del plan por el valor actual de los flujos de caja disponibles para la Entidad, en forma de
reembolsos del plan o reducciones en las aportaciones futuras a éste.

- En el estado de cambios en el patrimonio neto:
- las pérdidas y ganancias actuariales que son consecuencia de aumentos o disminuciones
del valor actual de las obligaciones por prestaciones definidas a causa de cambios en las

hipétesis actuariales y de los ajustes por experiencia.

- el rendimiento de los activos afectos al plan, excluyendo las cantidades incluidas en el
interés neto sobre el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas.

- cualquier cambio en los efectos del limite del activo, excluyendo las cantidades incluidas
en el interés neto sobre el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas.

3.10.5 Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provisién por fondos de pensiones vy
obligaciones similares y como un gasto de personal Unicamente cuando la Entidad estd comprometida
de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes
de la fecha normal de jubilacién, o bien a pagar retribuciones por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la rescision voluntaria por parte de los empleados.
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3.11  Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida
en el patrimonio neto de Ila Entidad.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio
en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase la Nota 16).
La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado Neto del ejercicio presentado en la cuenta
de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o
deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos en el futuro y se derivan de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y las bases imponibles correspondientes. Se contabilizan utilizando el método del
pasivo basado en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

La Entidad considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor
en libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria
imponible aquella que generara en el futuro la obligacién para la Entidad de realizar algun pago a la
administracion. Se considera una diferencia temporaria deducible aquella que generara para la Entidad
algln derecho de reembolso 0 un menor pago a realizar a la administracion en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscaimente en Ia declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de
la Entidad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la administracién, respectivamente, en un plazo que no excede a los
doce meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la administracion en
ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No
obstante lo anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacion
de un fondo de comercio.

Por su parte la Entidad sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases
imponibles negativas si se cumplen las siguientes condiciones:

. Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable que la Entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos; ; o se encuentran garantizados de acuerdo a lo previsto en el Real
Decreto Ley 14/2013, de 20 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del
derecho espafiol a la normativa de la Union Europea en materia de supervision y solvencia de
entidades financieras, y
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. En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas
se han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre
un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su
registro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

3.12  Activos tangibles

El inmovilizado de uso propio incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos,
equipos de informatica y otras instalaciones propiedad de la Entidad o adquiridas en régimen de
arrendamiento financiero. Los activos tangibles se clasifican en funcién de su destino en: Inmovilizado
material de uso propio, Inversiones Inmobiliarias, Inmovilizado material cedido en arrendamiento
operativo e Inmovilizado material afectos a la obra social.

3.12.1 Inmovilizado de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero, que la Entidad tiene para su uso actual o futuro con propositos
administrativos o para la produccion o suministro de bienes y servicios y que se espera que sean
utilizados durante més de un ejercicio econémico. Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos
materiales recibidos por la Entidad para la liquidacion, total o parcial, de activos financieros que
representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y propio.
El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicién,
formado por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de
desembolsos dinerarios realizados 0 comprometidos, menos:

- Su correspondiente amortizacién acumulada v,

- Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte del
inmovilizado material de uso propio de la Entidad, se asimila al valor razonable neto de los activos
financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

E! coste de adquisicion o produccién de los activos materiales, con excepcién de los solares y los
terrenos, neto de su valor residual, se amortiza linealmente, en funcion de los afios de vida (til estimada
de los diferentes elementos, segln el siguiente detalle:

Porcentajes de

Afios de Vida Util amortizacidn utilizados
Edificios de uso propio 50-100 1%-2%
Mobitiario 7a12 8% a 14%
Instalaciones 8a17 13% a 6%
Equipos de automacién 4 25%
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Con ocasion de cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su active material excede de su correspondiente
importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su
importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcion a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion
de la misma. Esta reduccién del valor en libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en
caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor
de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material
deteriorado, la Entidad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe ““Deterioro del valor o (-) reversion del
deterioro del valor de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias y se ajustan en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacién. En ningun caso, la reversion de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de
aguél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada de los
elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en la
misma que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas
vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren, en el capitulo “Otros gastos generales de administracion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, incluiran en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros que se hayan
devengado antes de su puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados por el
proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena directamente atribuible a la
adquisicion, fabricacién o construccién. La capitalizacién de los gastos financieros se suspende
durante los ejercicios en los que se interrumpa el desarrollo del activo y finaliza cuando se han
completado sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo para el uso al
que se destine.

3.12.2 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion recoge los valores netos de los terrenos,
edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien
para obtener una posible plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se
produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias,
para su amortizacion, para la estimaciéon de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus
posibles perdidas por deterioro, coinciden con los descritos en relaciéon con los activos materiales de
uso propio (véase Nota 3.13.1).

3.13  Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia
fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente
por la Entidad. Sélo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede
estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que la Entidad estima probable obtener en el
futuro beneficios econdmicos.
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Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, cuando proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan podido experimentar.

La Entidad no tiene activos intangibles.
3.14 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
para la Entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales de la Entidad, sino que
se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2004 de Banco de Espafa.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originaimente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir
o disminuyen.

La contabilizacion y liberalizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los
criterios anteriores se registran con cargo o abono, respectivamente, al capitulo “Provisiones o (-)
reversion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.14.1 Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entabladas contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de su actividad.

En relacion con los efectos derivados de la nulidad de las clausulas de limitacién de tipo de interés en
préstamos hipotecarios con consumidores (conocidas como "clausulas suelo”) la situacién juridica es
la que a continuacion se describe:

El Tribunal Supremo en Espafia, en sentencia de 9 de mayo de 2013, dictada en una accién colectiva
contra una serie de entidades, resolvié por unanimidad que esas clausulas debian considerarse nulas
si no cumplian con determinados requisitos de transparencia material, establecidos en ese mismo
pronunciamiento judicial. Esa sentencia igualmente establecié que no procedia la devolucion de las
cantidades cobradas en aplicacion de estas clausulas con anterioridad al 9 de mayo de 2013.

En una demanda individual, la Audiencia Provincial de Alicante plante6 una cuestion prejudicial ante el
Tribunal de Justicia de la Unién Europea (TJUE), para que dictaminase si la limitacién temporal para
la devolucidn de cantidades fijada por el Tribunal Supremo era conforme al contenido de la Directiva
93/13/CEE. EIl 13 de julio de 2016 se publicd el informe del Abogado General en cuyas conclusiones
se indicaba que la directiva comunitaria no se oponia a que un Tribunal Supremo de un Estado Miembro
limitase, atendiendo a circunstancias excepcionales, los efectos restitutorios de la nulidad a la fecha
en que dictd su primera sentencia en este sentido.
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El pasado 21 de diciembre el TJUE hizo publica la sentencia que resolvio la cuestion prejudicial
formulada por la Audiencia Provincial y otros 6rganos judiciales nacionales, en el sentido de que la
Jurisprudencia del Tribunal Supremo que limité en el tiempo los efectos restitutorios vinculados a la
declaracion del caracter abusivo de una clausula contenida en un contrato celebrado con un
consumidor por un profesional, es contraria al articulo 6.1 de la Directiva 93/13 sobre clausulas
abusivas.

A 31 de diciembre de 2016 el epigrafe incluye los efectos derivados de la nulidad de las clausulas de
limitacién de tipo de interés en préstamos hipotecarios con consumidores por importe de 742 miles de
euros (Nota 16.2.1).

3.15 Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos No Corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas cuya venta es altamente
probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en
el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza
financiera y no financiera, tendra lugar, previsiblemente, a través del precio que se obtenga en su
enajenacién, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Entidad para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores, se consideran
activos no corrientes mantenidos para la venta, salvo que la Entidad haya decidido hacer un uso
continuado de esos activos.

Con caracter general, los activos clasificados como “Activos No Corrientes que se han clasificado como
mantenidos para la venta” se valoran inicialmente por el menor importe entre el valor en libros de los
activos financieros aplicados y su valor razonable en el momento de la adjudicacion o recepcion del
activo menos los costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en
esta categoria, los activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

Con posterioridad al momento de la adjudicacién o recepcién, la valoracion es actualizada mediante la
utilizacién de tasaciones individuales o automatizadas que ofrecen un valor de referencia que sirve de
base para la estimacion del valor razonable.

Para determinar el valor razonable de los activos la Entidad utiliza un descuento, que en ningln caso
es inferior al 25% del valor de tasacién en el caso de viviendas terminadas, al 35% del valor de tasacion
en el caso de oficinas, locales comerciales, naves polivalentes y resto de locales y bienes inmuebles y
al 40% del valor de tasacion en el caso de suelo urbano y urbanizable ordenado. Este descuento ha
sido estimado por Banco de Espafia, sobre la base de su experiencia. El descuento tiene en cuenta
los ajustes necesarios para llegar al valor razonable partiendo del valor de referencia como los costes
de venta.

En el caso de que el valor en libros exceda del valor razonable de los activos de acuerdo al célculo
anterior, la Entidad ajusta el valor en libros de los mismos por el importe de dicho exceso, con
contrapartida en el capitulo “Ganancias o (Pérdidas) procedentes de activos no corrientes en venta y
grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como
actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores
incrementos del valor razonable de los activos, la Entidad revierte las pérdidas anteriormente
contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su
posible deterioro, con contrapartida en el capitulo de “Ganancias o (Pérdidas) procedentes de activos
no corrientes en venta y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta
no admisibles como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo
“Ganancias o (Pérdidas) de Activos no financieros y participaciones netas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

3.16 Fondo de Educacién y Promocién

Las dotaciones que la Entidad realiza al fondo de educacién y promociéon cooperativo, se reconocen
como un gasto del ejercicio cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones adicionales se
reconocen como aplicacién del beneficio.

Las subvenciones, donaciones y otras ayudas vinculadas al fondo de educacién y promocion
cooperativa de acuerdo con la ley o los fondos derivados de la imposicion de sanciones econémicas a
los socios, vinculadas a dicho fondo, se reconocen como un ingreso de las cooperativas y
simultaneamente se dotan al fondo por el mismo importe.

La aplicacion de este fondo se produce normalmente con abono a tesoreria, salvo que el importe del
Fondo de Educacién y Promocién se materialice mediante actividades propias de la Entidad, en cuyo
caso, se reduce el fondo de educacion, formaciéon y promocion reconociendo simultaneamente un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.17 Otros activos y pasivos

El capitulo “Otros activos” del balance incluye el importe de los activos no registrados en otras partidas,
que hacen referencia basicamente, a:

- Cuentas de periodificacidon, excepto las correspondientes a intereses devengados, que se
recogen en los epigrafes en que estan recogidos los instrumentos financieros que los generan.

- Resto, recoge el importe de las fianzas constituidas, fundamentalmente como consecuencia
de la operativa en mercados organizados, asi como el importe de los restantes activos no
incluidos en otras partidas.

El capitulo “Otros pasivos” incluye las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidos en otras categorias, asi como las cuentas de periodificacion.

3.18 Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de aiteraciones en su

valor.

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamario y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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3.19 Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto.

A continuacion se detallan las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
del estado:

3.19.1 Estado de ingresos y gastos reconocidos
En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Entidad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonio neto.
Por tanto, en este estado se presenta:

a) El resultado del gjercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto.

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores.

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracidn: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes
reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo
ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o
pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque
sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque
sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como
consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.
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Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su correspondiente
efecto impositivo en la rubrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

3.19.2 Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los estados habidos en
el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo
y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de
los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la
correccién de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital, distribucion de
resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, traspasos entre partidas del
patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto de la Entidad.

4 DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucién del beneficio del ejercicio de 2016 que el Consejo Rector de
Caixa Rural d’Algemesi, S. Coop. V. de Crédit propondra a la Asamblea General para su aprobacién,
junto con la distribucién del ejercicio 2015, aprobada por la Asamblea General de fecha 9 de junio de
2016.

Miles de euros
2016 2015

Beneficio del ejercicio después del Impuesto
de Sociedades y antes del F.O.S. 241 373

Remanente de ejercicios anteriores = =

Total distribuible 241 373
A retribuciones al capital - .
A fondo de reserva obligatorio 195 269
A fondo de educacion y promocién 46 104
- Otras reservas - -
- Remanente B =
- Retorno cooperativo = =
- Libre disposicion - -

241 373

Total distribuido
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5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
51 Gestién del riesgo financiero
a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Entidad. En el caso de las financiaciones reembolsables
otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos, dep6sitos, titulos y otras) se produce como
consecuencia de la no recuperacion de los principales, intereses y restantes conceptos en los términos
de importe, plazo y demas condiciones establecidas en los contratos. En los riesgos fuera de balance,
se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros, lo que exige a la
Entidad asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

a.1) Gestion y medicién del riesgo de crédito

La Entidad tiene establecidos cinco niveles de decision en el procedimiento de concesion de
operaciones de riesgo.

- En primer lugar, el Responsable de Oficina puede aprobar riesgos de hasta un importe maximo
de 12.000 euros por operacion con garantia personal y 100.000 euros con garantia real.

- En un segundo nivel, el Director Comercial puede aprobar riesgos de hasta un importe maximo
de 18.000 euros por operacion con garantia personal y 150.000 euros con garantia real.

En un tercer nivel, la Jefatura de Area de Riesgos puede aprobar riesgos de hasta un importe
maximo de 36.000 euros por operacién con garantia personal y 200.000 euros con garantia
real.

En cuarto nivel se encuentra la SubDireccién General, que puede aprobar riesgos de hasta un
importe maximo de 70.000 euros por operaciéon con garantia personal y 250.000 euros con
garantia real.

- En quinto nivel se encuentra la Direccion General, que puede aprobar riesgos de hasta un
importe maximo de 200.000 euros por operacién con garantia personal y 500.000 euros con
garantia real.

- En sexto nivel estd el Comité de Préstamos, que puede aprobar riesgos de hasta un importe
de maximo de 500.000 euros por operacién con garantia personal y 1.000.000 euros con
garantia real.

- Finalmente, en quinto lugar se encuentra el Consejo Rector cuyo limite sélo viene marcado por
los limites propios de la Entidad y por las normas legales.

45



CAIXA RURAL
D'ALGEMESI Informe Anual 2016

Las solicitudes de riesgo se canalizan a través del departamento de riesgos, donde se establece
contacto directo con el cliente, quien se persona directamente en Oficinas, o es remitido desde Jefatura
de Riesgos o Direccién General. Una vez comprendida la necesidad de financiacion del cliente, se le
solicita la documentacién que consideramos imprescindible para poder analizar el buen fin de la
operacion, a no ser que la desestimemos en un primer momento por causas muy evidentes. Una vez
procesada la documentacion, estudiamos su viabilidad con la realizacién de los andlisis que se
considere convenientes (scoring reactivo, ratios etc.). A continuacion se somete la propuesta a
consideracién del departamento junto con la direccién. Asi pueden salir cuatro tipos de acuerdos: en
primer lugar se puede aprobar tal como se ha presentado, en segundo lugar podemos denegarla sin
mas, en tercer lugar podemos condicionar la aprobacién a la aportacién de mas documentacién o
garantias, por lo que deberiamos de volver a analizarla si fuera el caso, y en cuarto lugar podemos
informar para la consideraciéon del Consejo Rector bien por importe o bien porque pueden incorporar
alguna otra informacién relevante respecto a la propuesta.

La Entidad dispone de un sistema de “credit scoring”, el cual considera las distintas caracteristicas de
las operaciones y de los deudores que, atendiendo a la experiencia histérica y las mejores practicas
del mercado, sirven a la Entidad para segregar aquellas operaciones que, en funcién de su riesgo de
credito, pueden ser asumidas por la Entidad de aquellas que no lo son. Los criterios de segregacién
de operaciones en el momento de su contratacion mediante la aplicacion de este sistema son
aprobadas por el Consejo Rector de la Entidad, disponiendo de los procedimientos de revisién que
permiten que éste sistema se encuentre constantemente actualizado.

a.2)  Seguimiento

El departamento de activo se encarga de solicitar anualmente el Impuesto de Sociedades a todas las
sociedades con riesgo en vigor. Se solicitara anualmente el IRPF a todos los clientes sujetos a
circularizacion, es decir, aquellos con riesgos vivos directos (no exclusivamente hipotecarios)
superiores a 50.000€, aquellos con riesgos vivos directos exclusivamente hipotecarios superiores a
150.000€ y todos aquellos clientes cuya operacion requiera seguimiento especial. Posteriormente se
procede a la revision y andlisis de los expedientes que por diversas circunstancias sea aconsejable,
en especial todos aquellos que las diferentes auditorias (externa e interna) e inspecciones nos
recomienden.

a.3) Recuperacion

El departamento de activo revisa diariamente todos los incumplimientos de pago del dia anterior e
inicia el proceso de recobro. Se estima la posibilidad de regularizacién y el periodo. Si la regularizacion
no se produce, se inician las gestiones amistosas tanto por escrito como si se considera conveniente
por otros medios. De no obtener el resultado esperado se insiste en las gestiones o se externaliza el
proceso en una empresa especializada en recobro. Se realiza un seguimiento exhaustivo y sistematico
de los compromisos y cumplimientos de los clientes morosos.

El paso siguiente es la via prejudicial, donde los servicios juridicos se ponen en contacto con el
acreditado para intentar su cobro. Simultaneamente se recopila toda la documentacién necesaria para
el estudio de la solvencia y la viabilidad del proceso judicial. Si se considera factible se informa a
Direccién General, que es quien nos autoriza a ejecutar por la via judicial. Una vez ejecutada la via
judicial hay un seguimiento, sin descartar nunca la posibilidad de pago por la via extrajudicial.
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ad) Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2016 y 2015.

Miles de euros

2016 2015

Clientela 133.549 133.876
Entidades de crédito 15.689 14.158
Valores representativos de deuda 86.435 84.722
Pasivos contingentes 10.020 11.823
Total Riesgo 245.693 244579
Lineas disponibles por terceros 7.456 8.932

253.149 253.514

Exposicién maxima

La distribucién del riesgo por area geografica segln la localizacion de los clientes es la Comunidad
Valenciana. La Entidad no desarrolla negocios en el extranjero hasta la fecha.

La distribucion del riesgo segun el sector de actividad al 31 de diciembre de 2016 y 2015 al que
pertenece la Clientela, se muestra en el siguiente cuadro (no incluye los ajustes por valoracién):

Miles de euros

2016 2015
De los De los
que: que:
Distribucién Activos Distribucion Activos
Riesgo (%) dudosos Riesgo (%) dudosos
Agricultura, ganaderia caza y
silvicultura y pesca 1.375 1,00 3 1.494 1,06 7
Industrias 10.669 7,73 879 9.678 6,86 1.688
Construccién 9.379 6,80 3.797 10.961 7,77 5.625
Servicios: 15.934 11,56 2.567 14.252 10,10 2.411
Comercio y hosteleria 7.829 5,68 1.316 7.443 5,28 1.453
Transporte y comunicaciones 799 0,58 285 438 0,35 10
Otros servicios 7.306 5,30 966 6.321 4,48 948
Crédito a particulares: 100.393 72,79 8.044 104.521 74,08 8.441
Vivienda 81.733 59,26 6.120 84.298 59,75 5.698
Consumo y otros 18.660 13,53 1,924 20.223 14,33 2.743
Sin clasificar 161 0,12 - 183 0,13 -
Total 137.911 100,00 15.290 141.089 100,00 18.172

En cuanto al grado de concentracion del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Esparia establece
que ningun cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econdmico, puede alcanzar un riesgo
del 25% de los recursos propios de la Entidad (con la excepcién de entidades de crédito o empresas
de servicios de inversidon). Ademas, la suma de todos los grandes riesgos (definidos como los
superiores al 10% de los recursos propios de la Entidad) debe ser inferior a 8 veces la cifra de sus
recursos propios. Para estos célculos, se consideran los recursos propios computables para el
coeficiente de solvencia del Banco de Espaiia.

b) Riesgo de mercado
Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés

de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estén denominadas las masas patrimoniales
o fuera de balance y de los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables.
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b.1) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de valor razonable de tipo de interés es el riesgo en el que incurre la Entidad al tener en el
activo y pasivo determinados instrumentos financieros los cuales devengan tipos de interés fijos o
revisables en el tiempo, cuyo valor razonable puede variar debido a la variacién de los tipos de interés
de mercado. En el caso de las operaciones con tipo de interés variable, el riesgo al que esta sometido
la Entidad se produce en los periodos de recalculo de los tipos de interés.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por la Comisién Ejecutiva. Esta unidad delega
en la Subdireccién General Financiera que es la encargada de poner en practica los procedimientos
que aseguren que la Entidad cumple en todo momento las politicas de control y gestién de! riesgo de
tipo de interés que son fijadas por la Comision Ejecutiva. El objetivo que persigue la Entidad mediante
la implantacion de estas politicas, es el limitar al maximo los riesgos de tipo de interés a los que esta
sometida, logrando un equilibrio con la rentabilidad de la Entidad.

La Entidad realiza la mayor parte de las inversiones referenciadas a los tipos de interés de mercado, o
a tipo fijo, pero con vencimiento a corto plazo; asimismo, los acreedores, en su mayor parte efectian
los depodsitos a corto plazo, con lo cual ante variaciones de los tipos de interés del mercado, pueden
existir pequefios desfases en las fechas de vencimiento y de revisién de los tipos de interés que se
producen entre las distintas partidas del balance, pero nunca de manera significativa. La Entidad
efectla un seguimiento mensual.

A continuacion se muestran los tipos de interés medios efectivos de los activos y pasivos para los

ejercicios 2016 y 2015:
%o

2016 2015

Activos

Bancos centrales y entidades de crédito 0,09 0,15
Crédito a la clientela 292 3,11
Valores representativos de deuda 1,33 1,40
Pasivos

Depésitos de Bancos Centrales y entidades de crédito 0,20 0,04
Depésitos de la clientela 0,28 0,51

La sensibilidad del margen financiero a una subida de tipos del 2% es del 9,90% del margen financiero
obtenido por la entidad en el ejercicio 2016.

b.2) Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquél que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que
afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

b.3) Riesgo de tipo de cambio

La Entidad no tiene exposicién al riesgo de cambio dado que todas sus operaciones activas y pasivas
SON en euros.

c) Riesgo de liquidez
Este riesgo refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos liquidos, o

para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.
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En el caso de la Entidad, como entidad de crédito focalizada en la banca minorista, este riesgo se
manifiesta principalmente al existir un volumen muy significativo de pasivos (depositos de clientes) a
la vista, cuyo reembolso es incierto, aunque la experiencia histérica de la Entidad demuestra un
comportamiento muy estable en el tiempo de esta masa de pasivos.

Con el fin de gestionar y minimizar el riesgo de liquidez, la Entidad tiene contratado con el Banco
Cooperativo Espariol un servicio de consultoria a través del cual se informa trimestraimente de los
distintos “gaps” de liquidez que se puedan producir tanto en el corto como en el largo plazo. De forma
adicional y con tal de garantizar la liquidez de la Entidad en todo momento, la Entidad dispone de un
convenio de tesoreria con Banco Cooperativo Espariol, del cual se desprenden, entre otras, una linea
extraordinaria de liquidez con un limite maximo marcado por los recursos propios de la Entidad, de la
cual no se manifiestan saldos dispuestos, ni al cierre del ejercicio 2016 ni en ninguno de los ejercicios
anteriores.

A continuacién se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Las fechas de vencimiento que se han considerado
para la construccién de la tabla adjunta son las fechas contractuales (no incluye ajustes por valoracion):

Ejercicio 2016 Miles de euros
De 3 Vencimiento no
Hasta 1 De1a3 meses a 1 Det1a5 Mas de 5 determinado y
mes meses ano anos anos sin clasificar Total
Activo

Efectivo y depdsitos en bancos

centrales 3.293 - - - - - 3.293
Depositos a la vista y a plazo en

entidades de crédito 10.271 - 2.400 3.000 - - 16.671
Crédito a la clientela 4.955 4816 10.277 36.477 66.311 16.599 138.435
Valores representativos de deuda - - 1.706 36.336 46.468 - 84.510
Otros activos con vencimiento 2.522 = - = - = 2.522
Total 21.041 4.816 14.383 75.813 112.779 15.599 244.431
Pasivo

Depésitos de bancos centrales - - - - - - .
Depdsitos de entidades de crédito 15 1 62 2 . - 80
Depdsitos a la clientela 135.341 17.896 52,231 12,707 - - 218.175
Deébitos representados por valores

negociables - - - - - - -
Otros pasivos con vencimiento 783 z - - = - 783
Total 136.139 17.897 52.293 12.709 - - 219.038
Gap (115.098)  (13.081) (37.910) 63.104 112,779 15.599 25.393
Gap acumulado - (128.179) (166.089)  (102.985) 9.794 25.393 25,393
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Ejercicio 2015 Miles de euros
Vencimiento no
Hasta 1 De1a3l De 3 meses De1a5 Mas de 5 determinado y
mes meses a1 afio anos anos sin clasificar Total
Activo
Efectivo y depositos en bancos
centrales 2.489 - - - - - 2,489
Depésitos a la vista y a plazo en
entidades de crédito 14.009 - - - - - 14,009
Crédito a la clientela 4.802 5.213 9.198 37.003 83.839 1.561 141.616
Valores representativos de deuda - 299 640 33.932 49.104 - 83.975
Otros activos con vencimiento 2.127 o - : 2 < 2.127
Total 23.427 5.512 9.838 70.935 132.943 1.561 244.216
Pasivo
Depdsitos de bancos centrales - - - - - - -
Depésitos de entidades de crédito 8.015 3.001 3.285 81 . . 14,382
Depositos a la clientela 117,062 18.669 43,093 21.778 - - 200.602
Débitos representados por valores
negociables - - - - - - -
Otros pasivos con vencimiento 770 = = = = = 770
Total 125.847 21.670 46.378 21.859 - - 215.754
Gap (102.420) (16.158) (36.540) 49.076 132.943 1.561 28.462
Gap acumulado (118.578) (155.118)  (106.042) 26.901 28.462  28.462
d) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de que puedan producirse pérdidas por deficiencias o fallos de los
procesos internos, errores humanos, mal funcionamiento de los sistemas, sucesos externos o fraudes;
incluye, entre otros, el riesgo en tecnologias de la informacion y el riesgo legal, pero excluye el riesgo
estratégico y el de reputacion.

La Entidad dispone de diferentes sistemas de control y seguimiento de estos tipos de riesgo, entre
ellos las actuaciones que lleva a cabo por el Comité de Auditoria, Auditoria Interna y Cumplimiento
Normativo con ayuda de la plataforma tecnologica del Grupo. Se dispone asimismo de un plan de
contingencias para un supuesto de fallo en los sistemas de informacién. Por otra parte, la Entidad tiene
contratadas diferentes pélizas de seguro que cubren los riesgos derivados de su actividad o la de sus
empleados, en su caso; estos seguros reducen considerablemente el riesgo operacional de las areas
afectadas.

e) Riesgo reputacional
Este riesgo se puede definir como la posibilidad de dario en la imagen, prestigio o reputacion de una
entidad, como consecuencia de la percepcion que terceras personas pudieran tener de sus

actuaciones.

Este riesgo es independiente de los riesgos econémicos de las propias operaciones, asi como del
riesgo legal que pudiera existir en el desarrollo de la actividad.

Para la Entidad, el riesgo reputacional es un elemento muy importante en los procesos de toma de
decisiones.
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f) Valor razonable de los instrumentos financieros

Segun se ha comentado, excepto las inversiones crediticias, parte de los instrumentos de deuda y
cartera a vencimiento cuya valoracion se realiza a coste amortizado, los instrumentos de capital cuyo
valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable y los derivados financieros que tengan estos
instrumentos como activo subyacente y se liquiden mediante entrega de los mismos, los activos
financieros propiedad de la Entidad figuran registrados en el balance por su valor razonable.

Las causas por la que pueden existir diferencias ente el valor razonable y el valor contable de los
instrumentos financieros incluidos son las siguientes:

- En los instrumentos emitidos a tipo variable, el valor razonable puede diferir del valor contable,
si los margenes respecto al tipo de interés de referencia han variado desde la emisién del
instrumento. Si lo margenes se mantienen constantes, el valor contable y razonable coincidiran
solo en la fecha de repreciacion. En el resto de fechas que no coincida con las fechas de
repreciacion existira riesgo de tipo de interés para los flujos que ya estan determinados.

- En los instrumentos emitidos a tipo fijo, el valor razonable del instrumento varia en funcién de
la evolucién de los tipos de interés de mercado. Cuanto mayor sea la vida residual del
instrumento mayor sera la variacién en el valor razonable.

La mayor parte de las inversiones crediticias son a tipo variable con revisién anual del tipo de interés
aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de variaciones en el tipo de interés de
mercado no presenta diferencias significativas con respecto a los importes por los que figuran
registrados en el balance adjunto.

De la misma forma, (excepto los pasivos financieros incluidos en la cartera de mantenidos para
negociar y los valorados a valor razonable y los derivados financieros que tengan como activo
subyacente instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable),
los pasivos financieros de la Entidad figuran registrados en el balance por su coste amortizado. La
mayor parte de los mismos tiene vencimiento inferior a un afio, por lo que se ha estimado que su valor
razonable no difiere significativamente de su valor en libros.

El resto de activos y pasivos son a tipo fijo; de éstos, una parte significativa tiene vencimiento inferior
a 1afoy, por tanto, su valor de mercado como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés
de mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.

Asi pues, el valor razonable del importe de los activos y pasivos a tipo fijo, a plazo, con vencimiento
residual superior al afio y no cubiertos como consecuencia de las variaciones del tipo de interés de
mercado no presenta diferencias significativas con respecto al registrado en el balance adjunto.

Por todo ello, los Administradores de la Entidad consideran que el valor razonable de los activos y
pasivos financieros no difiere significativamente del valor en libros de los mismos.

A continuacién se presenta un detalle de los activos y pasivos financieros registrados por su valor
razonable al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 desglosado por clases de activos y
pasivos financieros y en los siguientes niveles:

" NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su
cotizacion en mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos.
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L] NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacién de
otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos estan basados en datos
de mercado observables directa o indirectamente.

" NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de técnicas
de valoracién en las que algun input significativo no esta basado en datos de mercado
observable.

Miles de euros

Valor en libros Valor razonable
2016 2015 2016 2015

Activos financieros
Activos financieros mantenidos para negociar 81 86 81 86
Activos financieros disponibles para la venta 89.730 87.644 89.730 87.644
Valores representativos de deuda 86.435 84.722 86.435 84.722
Otros instrumentos de capital 3.295 2,922 3.295 2,922
89.811 87.730 89.811 87.730

Pasivos financieros
Derivados- contabilidad de coberturas 5.886 5.011 5.886 5.011
5.886 5.011 5.886 5.011

La totalidad de los activos financieros de la Entidad estan clasificados como instrumentos de Nivel 1,
a excepcion de los instrumentos clasificados en el epigrafe “Otros instrumentos de capital”, clasificados
en Nivel 3 (ver Nota 8.2).

La totalidad de los pasivos financieros de la Entidad estan clasificados como instrumentos de Nivel 2.

En relacion a los activos y pasivos financieros que a 31 de diciembre de 2016 y 2015 estan registrados
por su coste amortizado destacar lo siguiente:

. Las Inversiones crediticias y pasivos financieros a coste amortizado se corresponden
principalmente a operaciones de crédito a tipo variable, el cual se revisa periédicamente, por
lo que el valor contable no presenta diferencias relevantes con el valor razonable, sin
considerar el riesgo de crédito del deudor.

Los principales métodos de valoracion, hipétesis e inputs utilizados en la estimacion del valor
razonable de los instrumentos financieros clasificados en los Niveles 1, 2 y 3 segun el tipo de
instrumento financiero al 31 de diciembre de 2016 y 2015, son los siguientes:

- Derivados: El valor razonable es obtenido mediante modelos utilizados por el sistema
financiero basados en inputs de mercado, y contrastado con la valoracion entregada
por la entidad financiera.

- Valores representativos de deuda: El valor razonable de los instrumentos de deuda se
ha determinado en base a la cotizacion del mercado.

- Instrumentos de patrimonio: El valor razonable de los instrumentos de patrimonio se

ha determinado en base a la cotizacién del mercado, excepto para los instrumentos de
patrimonio no cotizados que se ha tomado el valor contable.
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En el caso de Activos financieros disponibles para la venta, durante el ejercicio 2016 se han
materializado plusvalias netas (registradas anteriormente en patrimonio neto), mediante la venta de
valores representativos de deuda por un importe neto de 379 miles de euros (2015: 379 miles de euros).
Asimismo el importe reconocido por valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
(plusvalias) en patrimonio neto asciende a 2.977 miles de euros (2015: 2.892 miles de euros de
minusvalias) neto del efecto fiscal.

Durante el ejercicio 2016 y 2015 no se han producido traspasos entre los distintos niveles, ni se han
producido cambios relevantes en la valoracion de los instrumentos de patrimonio no cotizados incluidos
en la cartera de Activos financieros disponibles para la venta.

6. EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS DEPOSITOS A
LA VISTA

A continuacién se presenta un detalle del saldo del capitulo “Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depésitos a la vista” de los balances de situacién adjuntos:

Miles de Euros

2016 2015
Efectivo 3.293 2.489
Otros Depésitos a la vista 8.195 10.181
11.488 12,670

E! detalle por plazo remanente de vencimiento de estos epigrafes se encuentra detallado en la nota
5.1 ¢) sobre riesgo de liquidez.

La Entidad tiene suscrita una pdliza integral bancaria que asegura los importes representados en esta

rubrica bajo determinadas condiciones. El plazo remanente del vencimiento de este epigrafe es a la
vista.

7. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR

El detalle de este capitulo del activo y pasivo financiero del balance de situacion es la siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2016 2015 2016 2015
Derivados 81 86
81 86

71 Derivados financieros de negociacion.
Los derivados de negociacion, conforme a lo indicado en la nota 3.2, estan clasificados en la cartera

de negociacién y como tal se valoran por su valor razonable, registrando las variaciones que pudiesen
producirse en su valor razonable directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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A continuacion se presenta un desglose de los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, clasificados por areas geograficas donde se encuentra localizado
el riesgo, por clases de contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de euros

2016 2015
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Por areas geogréficas
Espafia 81 = 86 -
81 - 86 -
Por clases de contrapartes
Entidades de crédito 81 - = -
81 - 86 -
Por tipos de instrumentos
Derivados no negociados en mercados organizados 81 T 86 >
81 - 86 -

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicién maximo al riesgo
de crédito de la Entidad en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.

8. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Miles de euros
2016 2015
Valores representativos de deuda 86.435 84,722
Instrumentos de patrimonio 3.295 2.922
89.730 87.644

8.1 Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcién de su contraparte es el
siguiente:

Miles de euros

2016 2015

Administraciones Publicas espaniolas 75.105 81.088
Entidades de crédito 4.860 725
Otros sectores residentes 2.822 1.835
Otros sectores no residentes 1.722 327
Ajustes por valoracién — operaciones de micro-cobertura 1.950 747
Ajustes por valoracion - Correcciones de valor por deterioro de activos (24) -

86.435 84.722

Los intereses devengados en el ejercicio 2016 de los valores representativos de deuda ascendieron a
1.472 miles de euros (2015: 1.585 miles de euros). El tipo de interés medio efectivo de los valores
representativos de deuda al 31 de diciembre de 2016 era de 1,33% (1,40% al 31 de diciembre de
2015).
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El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota
5.1 c) de Riesgo de liquidez.

8.2 Instrumentos de patrimonio

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge los instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones, aportaciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo aquellas sociedades en las que se ejerza control o se
posea una participacion superior al 20% o aquellas en las que ostentando un porcentaje de
participacion inferior se ejerce una influencia significativa.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el desglose del saldo de este capitulo, en funcién del sector de
actividad del emisor, es el siguiente;

Miles de euros

2016 2015
De entidades de crédito 1.982 1.793
De otros sectores residentes 1.313 1.129
3.295 2.922

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 el epigrafe “Instrumentos de patrimonio” presenta la siguiente
composicion, en funcion de la admision o no a cotizacion de los titulos que la integran, asi como el
porcentaje que representan sobre el total:

2016 2015
Miles de euros % sobre el total Miles de euros % sobre el total

Con cotizacién - -
3.295 100 2.922 100

Sin cotizacién

3.295 100 2.922 100

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio se ha determinado tomando el valor contable, al
corresponderse con inversiones sin cotizacion.

Durante el ejercicio 2016 y 2015 no se han realizado deterioros de activos de renta variable cotizada.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han producido otros movimientos significativos en los titulos
de esta cartera.
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9. PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2016 y

2015 es la siguiente:

Miles de euros

2016 2015

Préstamos y anticipos

Entidades de crédito 7.629 3.977

Clientela 141.148 144.047
Pérdidas por deterioro (7.473) (10.047)
Otros ajustes por valoracion (115) (123)
Total 141.189 137.854

9.1 Préstamos y partidas a cobrar. Préstamos y anticipos. Entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2016 y

2015, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su origen, era:

Miles de euros

2016 2015
Cuentas a plazo 7.484 3.839
Otros activos financieros 145 138
Suma 7.629 3.977
Otros ajustes por valoracion 11 =
Total 7.640 3.977

El tipo de interés efectivo medio de los depésitos al 31 de diciembre de 2016 era del 0,23% (0,15% al

31 de diciembre de 2015).
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A continuacién se indica el desglose de estos epigrafes del balance de situacién adjunto, atendiendo

a la modalidad y situacién del crédito, asi como al sector de la contraparte:

Miles de euros

2016 2015
Por sectores:
Administracion Publicas espafiolas 525 537
Oftros sectores residentes 133.024 133.339
133.549 133.876
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 2.717 2.031
Deudores con garantia real 73.409 81.747
Otros deudores a plazo 42.889 35.556
Arrendamientos financieros - -
Deudores a la vista y varios 4.131 4.120
Activos dudosos 16.290 18.172
Otros activos financieros 2,711 2.420
Pérdidas por deterioro (7.473) (10.047)
Otros ajustes por valoracion (126) (123)
133.549 133.876
Por modalidad del tipo de interés:
Fijo 25.213 18.743
Variable 108.336 116.133
133.549 133.876

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota
5.1 c) de Riesgo de liquidez. El tipo de interés de la Clientela al 31 de diciembre de 2016 era de un

2,92% (3,11% al 31 de diciembre de 2015).

En el ejercicio 2008, la Entidad procedi6 a titulizar operaciones de crédito sobre clientes de los que a
31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo vivo asciende a 7.279 y 8.165 miles de euros,
respectivamente. El detalle de estos activos en funcion de si fueron cancelados o0 no de acuerdo con

el criterio descrito en la nota 3.6 es el siguiente:

Miles de euros

Activos titulizados:
Inversiones crediticias
Canceladas

No canceladas

Total

2016 2015
7.279 8.165
7.2755 8.165;
7.279 8.165
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Asimismo el detalle de los pasivos contabilizados como consecuencia de no haber cancelado los
activos anteriores es el siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Pasivos financieros a valor razonable con cambio en el patrimonio neto - -
Pasivos financieros a coste amortizado 7.279 8.165

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por considerarse remota
su recuperacion es el siguiente:

Miles de
euros
Saldo al 31 de diciembre de 2014 5.466
Adiciones 1.284
Por recuperacion remota 941
Por otras causas 343
Recuperaciones 572
Por refinanciaciéon o reestructuracion 237
Por adjudicacion de activos 335
Bajas definitivas 966
Por condonacién 966
Saldo al 31 de diciembre de 2015 —5'212
Adiciones 1.311
Por recuperacién remota 926
Por otras causas 385
Recuperaciones 102
Par refinanciacion o reestructuracion -
Por adjudicacion de activos 102
Bajas definitivas 1.811
Por condonacion 1.811
Saldo al 31 de diciembre de 2016 — ) ]

La clasificacion de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcién de su antigliedad es la
siguiente:

Hasta 6 Entre6y9 Entre9y12 Mas de 12

Ejercicio 2016 meses meses meses meses Total

Operaciones sin garantia real 1.024 126 208 2.367 3.725

Operaciones con garantia real sobre

viviendas terminadas 1.169 132 321 3.484 5.106

Otras operaciones con garantia real 1.804 440 120 4.095 6.459
3.997 698 649 9.946 15.290
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Hasta 6 Entre 6y 9 Entre 9y12 Mas de 12
Ejercicio 2015 meses meses meses meses Total
Operaciones sin garantia real 1.318 58 297 3.300 4.973
Operaciones con garantia real sobre
viviendas terminadas (residencia habitual) 989 807 490 7.838 10.124
Otras operaciones con garantia real 412 224 0 2439 3.075
2719 1.089 787 13.577 18.172

La clasificacion de los activos vencidos no deteriorados pendientes de cobro en funcién de su

antigliedad es la siguiente:

Ejercicio 2016

Entidades de crédito
Otros sectores residentes

Ejercicio 2015

Entidades de crédito
Otros sectores residentes

9.3 Pérdidas por deterioro

Hasta 1 Masde1y Masde 2y
meses Hasta 2 meses Hasta 3 meses
108 35 71
108 35 71
Hasta 1 Masde1y Masde2y
meses Hasta 2 meses Hasta 3 meses
120 103 82
120 103 82

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido durante los ejercicios anuales finalizados
el 31 de diciembre de 2016 y 2015, en el saldo de Ias provisiones que cubren las pérdidas por deterioro
y ajustes de valor razonable por riesgo de crédito de los activos que integran los epigrafes “Entidades
de crédito” y “Clientela” del capitulo “Préstamos y partidas a cobrar — Préstamos y anticipos” del

balance de situacion:

31 de diciembre de 2016

(en miles de euros)

Provision Provision Provision
CONCEPTOS genérica  riesgo pais especifica Total
Saldos al 31 de diciembre de 2015 912 : 9.135 10.047
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 1.031 - 1.828 2.859
Fondo de insolvencias que ha quedado disponible (912) - (1.372) (2.284)
Dotacién/(liberacion) neta con cargo/(abono) en cuenta de
resultados 119 - 456 575
Utilizacion de fondos para activos amortizados - - (926) (926)
Otros movimientos 114 - (2.337) (2.223)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1.145 - 6.328 7.473
Del que identificadas individualmente - - 6.328 6.328
Del que identificadas colectivamente 1.145 - - 1.145
Del que:
Naturaleza de la contraparte:
Entidades residentes en Espafia 1.145 - 6.328 7.473

Entidades residentes en el extranjero
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31 de diciembre de 2015

(en miles de euros)

Provision Provision Provisién
CONCEPTOS genérica riesgo pais especifica Total
Saldos al 31 de diciembre de 2014 1.573 - 9.436 11.009
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 20 - 3.288 3.308
Fondo de insolvencias que ha quedado disponible (681) - (1.589) (2.270)
Dotacion/(liberacién) neta con cargo/(abono) en cuenta de
resultados (661) . 1.699 1.038
Utilizacion de fondos para activos amortizados . . (941) (941)
Otros movimientos - - (1.059) (1.059)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 912 : 9.135 10.047
Del que identificadas individualmente . - 9.135 9.135
Del que identificadas colectivamente 912 - - 912
Del que:
Naturaleza de la contraparte:
Entidades residentes en Esparia 912 - 9.135 10.047

Entidades residentes en el extranjero s - - A

El detalle de la partida “Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos financieros
no valorados a valor razonable con cambios en resultados — Préstamos y partidas a cobrar” de la
cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Miles de euros

2016 2015
Dotaciéon neta del ejercicio 575 1.380
Activos en suspenso recuperados (102) (129)
473 1.251

El detalle por plazo remanente de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.1
¢) de Riesgo de Liquidez.

10. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasivo financiero de los balances de situacién es la siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Depositos de entidades de crédito 81 14.385
Depositos de la clientela 218.177 200.604
Otros pasivos financieros 1.809 1.993
220.067 216.982

Total
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10.1  Depdsitos de entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situacion en funcién de la naturaleza del
instrumento es el siguiente:

Por su naturaleza (pasivo) Miles de euros

2016 2015
Cuentas a plazo 80 14.382
Ajustes por valoracion 1 3
Total 81 14.385

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota
5.1 ¢) de Riesgo de liquidez.

El tipo de interés medio de los depésitos en Entidades de Crédito al 31 de diciembre de 2016 era del
0,20% (0,04% al 31 de diciembre de 2015).

10.2 Depdositos de la clientela

La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la contraparte y
al tipo de pasivo financiero, se indica a continuacién:

Miles de euros

2016 2015
Por contraparte y tipo de instrumento financiero:

Administraciones publicas espafiolas 4.464 5.292
Otros sectores residentes 213.713 195.312
Depésitos a la vista 116.014 100.023
Cuentas corrientes 16.134 12.309
Cuentas de ahorro 99.833 87.680
Dinero electrénico 47 34
Depésitos a plazo 97.697 95.284
Imposiciones a plazo 97.435 95.139
Cuentas de ahorro - vivienda - 12
Participaciones emitidas 262 133
Ajustes por valoracion 2 5
218.177 200.604

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota
5.1 ¢) de Riesgo de liquidez. El tipo de interés medio efectivo de los instrumentos de deuda clasificada
en este epigrafe al 31 de diciembre de 2016 era del 0,27% (0,51% al 31 de diciembre de 2015).

10.3  Otros pasivos financieros
Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance de situacion adjunto se
encuentran clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado” por lo que se valoran

por su coste amortizado. Incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidas en otras partidas
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El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el siguiente:

Por tipo de instrumento financiero Miles de euros
2016 2015

Obligaciones a pagar 945 837
Céamaras de compensacion 420 335
Cuentas de recaudacion 363 435
Garantias financieras 57 133
Otros conceptos 24 253

1.809 1.993

Total

Formando parte del epigrafe Obligaciones a pagar se encuentran las derramas extraordinarias al
Fondo de Garantia de Depésitos por un importe de 229 y 274 miles de euros al 31 de diciembre de
2016 y 31 de diciembre de 2015, respectivamente.

11. DERIVADOS — CONTABILIDAD DE COBERTURA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Entidad tenia contratadas, operaciones de derivados financieros
de cobertura como base para una mejor gestién de los riesgos inherentes a su actividad (véase Nota
3).

Las operaciones de cobertura realizadas por la Entidad se tratan de coberturas de valor razonable, que
cubren la exposicién a la variacién en el valor razonable de activos financieros, atribuible a un riesgo
en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La naturaleza de las principales posiciones cubiertas por la Entidad, asi como los instrumentos
financieros utilizados para la cobertura son los siguientes:

- Activos financieros disponibles para la venta:

o Valores representativos de deuda a tipo de interés variable, cuyo riesgo se cubre con
derivados de tipos de interés (permutas financieras).

El detalle de los derivados de cobertura al cierre del ejercicio 2016 y 2015 se muestra a continuacion:

Activo Miles de euros
2016 2015

Derivados de Cobertura - -

Miles de euros
2016 2015

Pasivo

Derivados de Cobertura 5.886 5.011
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12, GARANTIAS FINANCIERAS

Los epigrafes pro-memoria “Garantias concedidas” y “Compromisos contingentes concedidos” de los
balances de situacién adjuntos recogen los importes que la Entidad debera pagar por cuenta de
terceros, en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en
respuesta a los compromisos asumidos por ellos en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra el desglose del saldo de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros

2016 2015
Garantias:

Ofras obligaciones 7.875 9.516
Avales financieros 1.178 1.263
Avales técnicos 967 1.044
10.020 11.823

Compromisos contingentes:

Disponibles por terceros
Con disponibilidad condicionada 6 -
Disponibilidad inmediata 7.450 8.932
7.456 8.932

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna
obligacion de pago para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser
considerado como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por la
Entidad.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Ingresos por
comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el
contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado
aplicando criterios similares a los aplicados para el célculo del deterioro de activos financieros

valorados a su coste amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones o reversion de
provisiones” del balance (véase Nota 16).

13. ACTIVO TANGIBLE

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Inmovilizado material
Uso propio 2.158 2.299
Inversiones inmobiliarias 2.883 -
5.041 2.299
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El detalle de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos durante los ejercicios
de 2016 y 2015, en este epigrafe, se muestra a continuacion:

Valor de Coste
Saldo al 31.12.14

Altas

Bajas
Traspasos

Saldo al 31.12.15
Altas

Bajas
Traspasos

Saldo al 31.12.16

Amortizacién
Acumulada

Saldo al 31.12.14
Altas

Bajas
Traspasos

Saldo al 31.12.15

Altas

Bajas

Traspasos

Saldo al 31.12.16
Total al 31.12.15

Total al 31.12.16

Inmovilizado material - De uso propio

Mobiliario,

Equipos Instalaciones y Inversiones
Informaticos Otros Edificios TOTAL Inmobiliarias TOTAL
1.506 1.862 2.349 5.717 - 5.717
25 19 - 44 - 44
1 - - 1 - 1
1.530 1.881 2.349 5.760 - 5.760
62 3 - 65 - 65
_ = = - 2.942 2.942
1.592 1.884 2.349 5.825 2.942 8.767
1.282 1.347 627 3.256 - 3.256
81 90 35 206 - 206
- - 1 - 1
1.362 1.437 662 3.461 - 3.461
83 87 36 206 59 265
1.445 1.524 698 3.667 59 3.726
168 444 1.687 2.299 - 2.299
147 360 1.651 2.158 2.883 5.041

Los inmuebles de uso propio presentan el siguiente detalle:

Uso propio - Edificios (1)
Inversiones inmobiliarias

Total

Miles de euros

Valor neto en libros

Valor neto razonable

2016 2015 2016 2015
1.651 1.687 2.725 2.568
2.883 - 3.958 -
4.534 1.687 6.683 2.568

(1)  Los activos han sido valorados por la tasadora Mediterranea de Tasaciones, S.A., siguiendo el método de comparacion.
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Para la estimacioén del valor razonable de los activos tangibles detallados en el cuadro anterior, se ha
utilizado su importe recuperable, que es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
y su valor en uso (derivado del valor actual de los flujos de efectivo estimados del activo). En el caso
concreto de los activos tangibles de uso propio, el valor razonable se obtiene a partir de evidencias de
mercado o, en su defecto, mediante métodos de valoracién que consideran los rendimientos, los flujos
o el coste de reposicion del activo. Para las inversiones inmobiliarias, la mejor evidencia del valor
razonable es el precio actual de activos similares en mercados activos, realizando los ajustes
necesarios en funcién de las particularidades que presente cada activo, o, en su caso, la utilizacién de
precios recientes de activos similares en mercados menos activos y las proyecciones de flujos de
efectivo actualizados de las rentas de inmuebles similares.

Los elementos de inmovilizado de uso propio totalmente amortizados todavia en uso al 31 de diciembre
de 2016 en la Entidad asciende a 2.175 miles de euros (2015: 2.051 miles de euros); no incluyen
inmuebles.

13.2 Inversiones inmobiliarias

En este epigrafe se recogen los terrenos, edificios y otras construcciones mantenidos bien para su
explotacion en régimen de alquiler o bien para la obtencién de futuras plusvalias en venta.

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Entidad no tenia contraidas obligaciones
contractuales significativas en relacion con el desarrollo futuro de las inversiones inmobiliarias
recogidas en el balance de situacion a dicha fecha, ni existian restricciones relevantes a la realizacién
de las mismas, distintas de las propias condiciones actuales del mercado inmobiliario.

Con fecha 1 de enero de 2016 se ha procedido a reclasificar 44 activos, cuyo importe a 31 de diciembre
de 2016 asciende a 2.883 miles de euros, desde la categoria Activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta a Activo Tangible-
Inversiones Inmobiliarias, al tratarse de inmuebles que se mantienen para su explotacion en régimen
de alquiler o bien para la obtencion de futuras plusvalias en venta.

Las caracteristicas relevantes comunes a los contratos de arrendamiento mencionados son las
siguientes:

- Las rentas pactadas se han acordado a precios de mercado (similares a los de otras
transacciones comparables).

- Se han incluido opciones de compra, por parte del arrendatario, durante la vigencia de cada
uno de los contratos de arrendamiento a precios previamente determinados (similares a los
de otras transacciones comparables).

Durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 20186, los ingresos netos derivados de rentas
provenientes de estas inversiones propiedad de la Entidad han ascendido a 180 miles de euros,
correspondientes a las rentas del ejercicio 2016 y al registro de alquileres de ejercicios anteriores no
reconocidos previamente (12 miles de euros al 31 de diciembre de 2015) (véase Nota 25).
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14. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA Y PASIVOS ASOCIADOS A ACTIVOS NO
CORRIENTES EN VENTA.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta correspondian integramente a
activos adjudicados o adquiridos en pagos de deuda. El detalle, por tipo de activos, al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, es el siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Bienes inmuebles
Vivienda terminada 1.515 4.777
Fincas rusticas en explotacion y oficinas, locales y naves polivalentes 1.968 1.348
Resto 381 271
3.864 6.396

Saldo al 31 de diciembre

El valor razonable de estos activos se ha determinado a partir de tasaciones realizadas por sociedad
de tasacion independiente e inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia. Principaimente, la
sociedad de tasacion utilizada por la Entidad en los ejercicios 2016 y 2015 ha sido Tecnitasa. La
metodologia empleada en la valoraciéon de estos activos ha sido el método de comparacion. El
sumatorio de la tasaciones asciende a 31 de diciembre de 2016 a 4.561 miles de euros, (2015: 6.888
miles de euros).

El movimiento producido durante los ejercicios 2016 y 2015 de los activos inmobiliarios incluidos en el
cuadro anterior ha sido el siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Coste
Saldo al inicio del periodo 6.396 5.189
Incorporaciones del ejercicio 2.200 1.916
Ventas del ejercicio (834) (709)
Otros movimientos (3.898) -
Saldo al final del periodo 3.864 6.396
Pérdidas por deterioro
Saldo al inicio de! periodo 1.502 1.272
Dotaciones 598 321
Recuperaciones (63) (89)
Otros movimientos (956) (2)
Saldo al final del periodo 1.081 1.502
2.783 4.894

Total

Las ventas de activos adjudicados se realizan en condiciones de mercado, habiéndose concedido
financiacién, en el ejercicio 2016, por un importe aproximado, de 371 miles de euros, habiéndose
financiado en media un 41% del importe de las ventas (351 miles de euros y 71% en el ejercicio 2015).

El resultado generado en las ventas durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2016 y
2015 ha sido de 58 y -135 miles de euros, respectivamente.

La partida “Otros movimientos” se corresponde con la reclasificacién de 44 activos al epigrafe “Activos
Tangibles - Inversiones Inmobiliarias” (ver Nota 13.2).
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La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacién adjunto

para los ejercicios 2016 y 2015, es la siguiente:

Activo:
Periodificaciones
Resto
Activos netos en planes de pensiones

Otros conceptos

TOTAL
Pasivo:
Resto
Operaciones en camino

Otros conceptos
Periodificaciones

TOTAL

16. PROVISIONES

Miles de euros

2016 2015

38 137
218 160

13 30
205 130
256 297
436 450

3 -
433 450
437 544
873 994

16.1  Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes y compromisos y garantias

concedidos

El detalle de este epigrafe del balance de situacién y el movimiento experimentado en los ejercicios

2016 y 2015 es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Dotacién con cargo a resultados del ejercicio
Recuperacion con abono a resultados del gjercicio

Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Dotacién con cargo a resultados del ejercicio

Recuperacién con abono a resultados del gjercicio
Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros

Cuestiones procesales y litigios
por impuestos pendientes

Compromisos y
garantias concedidos

190

742

742

161
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16.1.1 Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes

Durante el curso ordinario del negocio, la Entidad esta expuesta a contingencias de caracter fiscal,
legal, regulatorias, etc. Todas aquellas significativas son analizadas periédicamente, con la
colaboracion de profesionales externos cuando es requerido, de cara a determinar la probabilidad de
que el grupo tenga que hacer frente a un desembolso. En aquellos casos en que se estima que el
desembolso es probabie, se constituye una provisidn por importe de la mejor estimacion del valor actual
de dicho desembolso quedando registrada en el epigrafe “Cuestiones procesales y litigios por
impuestos pendientes”. Los administradores de la Entidad consideran que las provisiones que se han
dotado en relacién con estos procedimientos judiciales son adecuadas.

A 31 de diciembre de 2016 el epigrafe incluye los efectos derivados de la nulidad de las clausulas de
limitacién de tipo de interés en préstamos hipotecarios con consumidores (conocidas como "clausulas
suelo”) la situacion juridica es la que a continuacién se describe:

El Tribunal Supremo en Espaiia, en sentencia de 9 de mayo de 2013, dictada en una accién colectiva
contra una serie de entidades, resolvio por unanimidad que esas clausulas debian considerarse nulas
si no cumplian con determinados requisitos de transparencia material, establecidos en ese mismo
pronunciamiento judicial. Esa sentencia igualmente establecié que no procedia la devolucién de las
cantidades cobradas en aplicacién de estas clausulas con anterioridad al 9@ de mayo de 2013.

En una demanda individual, la Audiencia Provincial de Alicante planteé una cuestién prejudicial ante el
Tribunal de Justicia de la Unién Europea (TJUE), para que dictaminase si la limitacion temporal para
la devolucion de cantidades fijada por el Tribunal Supremo era conforme al contenido de la Directiva
93/13/CEE. El 13 de julio de 2016 se public el informe del Abogado General en cuyas conclusiones
se indicaba que la directiva comunitaria no se oponia a que un Tribunal Supremo de un Estado Miembro
limitase, atendiendo a circunstancias excepcionales, los efectos restitutorios de la nulidad a la fecha
en que dictd su primera sentencia en este sentido.

El pasado 21 de diciembre el TJUE hizo publica la sentencia que resolvidé la cuestién prejudicial
formulada por la Audiencia Provincial y otros 6rganos judiciales nacionales, en el sentido de que la
Jurisprudencia del Tribunal Supremo que limité en el tiempo los efectos restitutorios vinculados a la
declaracién del caracter abusivo de una clausula contenida en un contrato celebrado con un
consumidor por un profesional, es contraria al articulo 6.1 de la Directiva 93/13 sobre clausulas
abusivas.

Después del referido fallo del TJUE, la Entidad ha dotado, tras un analisis realizado sobre la cartera
de préstamos hipotecarios a consumidores, en los que se ha aplicado clausula suelo, una provision de
742 miles de euros, para cubrir las futuras reclamaciones que se pudieran presentar.

16.1.2 Provisiones para compromisos y garantias concedidos

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos
contingentes, entendidos como aquellas operaciones en las que la Entidad garantiza obligaciones de
un tercero, surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos,
y de compromisos contingentes, entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al
reconocimiento de activos financieros.
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17. PATRIMONIO NETO
17.1  Capital

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital es de 487 y 481 miles de euros, completamente suscrito
y desembolsado, y esta representado por 8.119 y 8.004 aportaciones, respectivamente, de los socios
al capital social acreditadas en valores nominativos numerados correlativamente, de 60,10 euros de
valor nominal cada uno. Las aportaciones minimas al capital no han devengado intereses en los
ejercicios 2016 y 2015 conforme a lo acordado en la Asamblea General, con sujecion a los limites que
en todo momento fije la legislacion vigente.

El importe total de las aportaciones de un sélo socio al capital social no podra exceder del 2,5 % del
mismo cuando se trate de una persona fisica y del 20% del capital cuando sea una persona juridica.
Al cierre del ejercicio 2016 y 2015 la aportacién mayoritaria suponia el 0,01 % del capital social.

17.2 Reservas

En los estados de cambios en el patrimonio neto de Ia Entidad de los ejercicios anuales finalizados el
31 de diciembre de 2016 y 2015, se presenta el detalle de las variaciones habidas en este epigrafe del
patrimonio neto durante dichos ejercicios.

17.3 Fondo de Reserva Obligatorio

El Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad la consolidacién y garantia de la Entidad. Su
dotacion, de acuerdo con la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito, modificada por la Ley 27/99 de
16 de julio, se realiza por la aplicacion al menos del 20% del excedente neto.

Los Estatutos de la Entidad establecen que se destinara al Fondo de Reserva Obligatorio el 70% del
beneficio de cada ejercicio.

17.4  Otro resultado global

Este epigrafe del balance de situacion recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor
razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo indicado en la
Nota 3, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto de la Entidad. Dichas variaciones
se registran, en su caso, en las cuentas de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los
activos en los que tienen su origen.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2016 y 2015 se presenta
seguidamente:

Miles de euros

2016 2015
Saldo inicial 2.892 3.147
Variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda (44) (268)
Variaciones de valor razonable de Instrumentos de capital 129 13
Venta de activos financieros disponibles para la venta - -
Otros movimientos -
2.977 2.892

Saldo final
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El Fondo de Formacion y Promocién Cooperativa tiene por finalidad la formacion de los socios y
trabajadores de la misma en los principios y técnicas cooperativas, econdmicas y profesionales, la
promocion de las relaciones intercooperativas, la difusién del cooperativismo y la promocién cultural,

profesional y social del entorno local o de la comunidad en general.

La gestion de los Recursos del Fondo de Formacion y Promociéon Cooperativa dependen del Consejo
Rector de la Entidad.

De acuerdo con lo establecido por la Ley 3/1995 de 2 de marzo, de modificacién de la Ley 11/1985 de
Cooperativas de la Comunidad Valenciana, la liquidaciéon del presupuesto de ingresos y gastos del
fondo de educacion y promocién de 2016, y el plan de inversiones y gastos del mismo para 2017, a

someter a la aprobacién por la Asamblea General de socios, son los siguientes:

a) Liquidacién del Presupuesto de Ingresos y Gastos de 2016 (en miles de euros)

Promocién de socios y trabajadores
Fomento cooperativo
Promocién del entorno

Amortizaciéon

TOTAL

b) Plan de Inversiones y Gastos para 2017

Recursos

Remanente ejercicio anterior

Intereses de la cuenta medios liquidos
Dotacién obligatoria F.F.P.C. registrada como gasto
Asignacion distribucién excedentes 2015

TOTAL

Inversiones y gastos

Formacion de socios y trabajadores
Fomento cooperativo
Promocién del entorno

Amortizacién

TOTAL

Aplicacién Gasto Desviacion

15 45
29 1
25 10
69 56

Miles de euros

56

24
22

102

Miles de euros

47
30
25

102
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El desglose, por conceptos, de los saldos afectos al Fondo de Educacién y Promocién de la Entidad,
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente;

Miles de euros
2016 2015

Aplicacién fondo de Educacién y Promocion:

Inmovilizado material: - -
Valor de coste - -
Amortizacion acumulada - -
Correcciones de valor por deterioro de activos - -

Gastos de mantenimiento del gjercicio corriente (69) (26)

Otros saldos deudores - s

TOTAL APLICACIONES (69) (26)

Fondo de Educacion y Promocion:

Dotacién - -
Aplicada a activo material - -
Aplicada a otras inversiones - -
Gastos comprometidos en el ejercicio - -
Importe no comprometido 56 21
Excedentes - -

Reservas de revalorizacién - -

Otros pasivos - =

TOTAL REMANENTE DISPONIBLE 56 21

El presupuesto de gastos e inversiones del Fondo de Educacién y Promocién para el ejercicio 2016
asciende a 102 miles de euros (2015: 125 miles de euros).

Los movimientos habidos durante los ejercicios de 2016 y 2015, del fondo durante el ejercicio han sido
los siguientes:

Miles de euros

2016 2015
Saldo inicial 58 25
Distribucion excedentes del ejercicio 67 22
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior (69) (26)
Dotacién 24 37
80 58

Saldo final

19. SITUACION FISCAL
a) Ejercicios sujetos a inspeccidn fiscal

A 31 de diciembre de 2016, la Entidad tiene abiertos a inspeccién fiscal los cuatro Ultimos ejercicios,
para todos los impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los
afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar
en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinién de los Administradores, la posibilidad
de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota.
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La Entidad se encuentra sujeta a la Ley 20/1990 de 19 de diciembre sobre régimen fiscal de las
sociedades cooperativas, modificada en parte por la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, sobre el

Impuesto sobre Sociedades.

b) Conciliacién del resultado contable con la base imponible del impuesto sobre

sociedades

A continuacién se indica la conciliacion entre la deuda tributaria aplicando los tipos impositivos
aplicables (30% para la parte extracooperativa y 25% para los resultados cooperativos) y el gasto

registrado por el citado impuesto:

31 de diciembre de 2016

Beneficio del ejercicio, antes de la provision para el Impuesto sobre
Sociedades

Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes:
Dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio
Dotacién al Fondo de Educacion y Promocién
Ofros ajustes

Resultado contable ajustado

Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a
Pérdidas y Ganancias

Base imponible

Cuota integra inicial

Ajuste en cuotas por insolvencias
Cuota integra previa
Compensacioén

Cuota integra

Bonificaciones y deducciones

Retenciones y pagos a cuenta

Impuesto sobre sociedades a pagar (a recuperar)

Miles de euros

Resultado Resultado
cooperativo extracooperativo Total
407 (137) 270
(122) 38 (84)
(24) = (24)
73 6 79
334 (93) 241
744 61 805
1.078 (33) 1.045
260
(56)
204
(122)
82
(82)
(96)
(96)
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31 de diciembre de 2015

Beneficio del ejercicio, antes de la provisién para el Impuesto sobre
Sociedades

Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes:
Dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio
Dotacién al Fondo de Educacion y Promocion
Oftros ajustes

Resultado contable ajustado

Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a
Pérdidas y Ganancias

Base imponible

Cuota integra inicial

Ajuste en cuotas por insolvencias
Cuota integra previa
Compensacion

Cuota integra

Bonificaciones y deducciones

Retenciones y pagos a cuenta

Impuesto sobre sociedades a pagar (a recuperar)

Informe Anual 2016

Miles de euros

El gasto del impuesto sobre sociedades se calcula como sigue:

Base contable cooperativa por 25%
Base contable extracooperativa por 30%

Bonificaciones y deducciones

19.1  Impuestos diferidos

Real Decreto-ley 14/2013 de 29 de diciembre

Resultado Resuiltado
cooperativo extracooperativo Total
669 (243) 426
(140) 47 (93)
(37) - (37)
14 22 36
506 (174) 332
(119) (4) (123)
387 (178) 209
43
(10)
33
(23)
10
(10)
(33)
(33)
Miles de euros
2016 2015
84 126
(30) (53)
(25) (20)
29 53

El pasado 30 de noviembre de 2013 se publicé en el Boletin Oficial del estado el Real Decreto-ley
14/2013, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la
normativa de la Uniéon Europea en materia de supervisién y solvencia de entidades financieras. En
dicho Real Decreto-ley, con efectos 1 de enero de 2014, se afiade la disposiciéon adicional vigésima
segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (TRLIS) aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo “Conversion de activos por impuestos diferidos en créditos

frente a la Administracion Tributaria”.
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En virtud del citado articulo los activos por impuesto diferido correspondientes a dotaciones por
deterioro de los créditos u otros activos derivadas de las posibles insolvencias de los deudores no
vinculados con el sujeto pasivo, siempre que no les resulte de aplicacién lo dispuesto en el articulo
12.2.a) del TRLIS, asi como los derivados de la aplicacion de los articulos 13.1.b) y 14.1.f) de ese texto
refundido correspondientes a dotaciones o aportaciones a sistemas de prevision social y, en su caso,
prejubilacion, se convertiran en un crédito exigible frente a la Administracién Tributaria, cuando se de
cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Que el sujeto pasivo registre pérdidas contables en sus cuentas anuales, auditadas y
aprobadas por el 6rgano correspondiente. En este supuesto, el importe de los activos por
impuesto diferido objeto de conversion estara determinado por el resultado de aplicar sobre el
total de los mismos, el porcentaje que representen las pérdidas contables del ejercicio respecto
de la suma de capital y reservas.

b) Que la entidad sea objeto de liquidacién o insolvencia judicialmente declarada.

La conversion de los activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracion
tributaria que se acaba de describir determinara que el sujeto pasivo pueda optar por solicitar su abono
a la Administracién tributaria o por compensar dichos créditos con otras deudas de naturaleza tributaria
de caracter estatal que el propio sujeto pasivo genere a partir del momento de la conversion. No
obstante, el procedimiento y el plazo de compensacién o abono alin no se han desarrollado de forma
reglamentaria.

Adicionalmente, se dispone que los activos por impuesto diferido que hemos mencionado podran
canjearse por valores de Deuda Publica, una vez transcurrido el plazo de compensacién de bases
imponibles negativas previsto en esta Ley (actualmente, 18 afios), computado desde el registro
contable de tales activos sin que el procedimiento y el plazo de compensacion o abono atin no se ha
desarrollado de forma reglamentaria.

En esta misma norma pero con efectos retroactivos a los periodos impositivos que se inicien a partir
de 1 de enero de 2011 se ha afiadido un nuevo apartado 13 al articulo 19 del TRLIS “Imputacién
temporal” a los efectos de la determinacién de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

En virtud del citado nuevo apartado 13 del articulo 19 del TRLIS, las dotaciones por deterioro de los
créditos u otros activos derivadas de las posibles insolvencias de los deudores no vinculados con el
sujeto pasivo, siempre que no les resulte de aplicacion lo dispuesto en el articulo 12.2.a) del TRLIS,
asi como los derivados de la aplicacién de los articulos 13.1.b) y 14.1.f) de ese mismo texto refundido,
correspondientes a dotaciones o aportaciones a sistemas de prevision social y, en su caso,
prejubilacion, que hayan generado activos por impuesto diferido, se integraran en la base imponible,
con el limite de la base imponible positiva previa a su integracion y a la compensacion de bases
imponibles negativas.

Ley 27/2014 de 27 de noviembre

El 27 de noviembre de 2014 se aprobé la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del impuesto sobre
Sociedades (LIS), que entré en vigor el 1 de enero de 2015, y que derogé el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. El
articulo 11.12 de la nueva LIS reproduce lo dispuesto en el articulo derogado 19.13 TRLIS, con efectos
1 de enero del 2015 aunque la nueva LIS introdujo, entre otras cuestiones, algunas limitaciones a la
aplicacién del citado articulo 11.12.
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Por su parte, el articulo 130 de la LIS incorporé en la nueva Ley lo que disponia la disposicién adicional
vigésima segunda del TRLIS, estableciendo que los activos por impuesto diferido antes referidos
podran canjearse por valores de Deuda Publica una vez transcurrido el plazo de 18 afios computado
desde el ultimo dia del periodo impositivo en que se produzca el registro contable de tales activos. En
el supuesto de activos registrados con anterioridad a la entrada en vigor de esta Ley el plazo se
computara desde la entrada en vigor de la misma.

Por su parte, la LIS en su articulo 26 no establece ninguna limitacién temporal al aprovechamiento de
las bases imponibles negativas que estuvieran pendientes de compensar en el gjercicio iniciado a la
entrada en vigor de la norma el 1 de enero de 2015. Asimismo la disposicion transitoria vigésimo tercera
de la LIS no establece ninguna limitacion temporal al aprovechamiento de las deducciones para evitar
la doble imposicién establecidas en los articulo 30, 31 y 32 del TRLIS que estuvieran pendientes de
aplicar en el ejercicio iniciado tras la entrada en vigor de la nueva norma.

Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2016

El 30 de octubre de 2015 se aprobdé la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2016 que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de
enero de 2016, modifica el régimen para establecer la conversidén antes mencionada, establece nuevas
condiciones para acceder a la misma e introduce ciertas obligaciones de informacion respecto de los
activos por impuestos diferidos afectados por la norma. Ademas, se incorpora un régimen transitorio
aplicable a los activos por impuestos diferidos generados con anterioridad a 1 de enero de 2016, segln
el cual, de cumplirse determinadas condiciones, se podra mantener el derecho a la conversién, si bien
para ello deberd hacerse frente a una prestacién patrimonial regulada por la nueva disposicion
adicional decimotercera de la LIS.

La Entidad no ha realizado la prestacion patrimonial que daba derecho a la conversién e estos activos.

Real Decreto-ley 3/2016 de 2 de diciembre

Por ultimo, debe tenerse en cuenta el Real Decreto Ley 3/2016 de 2 de diciembre, por el que se adoptan
medidas en el &mbito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas
urgentes en materia social, donde se dispone que respecto de los periodos impositivos que se inicien
a partir de 1 de enero de 2016 las pérdidas por deterioro de valor de participaciones que resultaron
fiscalmente deducibles en periodos impositivos previos a 2013 y que a partir de esa fecha no lo son,
deberan revertirse por un importe minimo anual, de forma lineal durante cinco afos.

Igualmente, esta norma respecto de los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de
2016, establece una limitacién a la compensaciéon de las Bases Imponibles previas con Bases
Imponibles Negativas de ejercicios anteriores del 25% cuando el importe neto de la cifra de negocios
sea al menos de 60 millones de euros. Ademas, esta medida resultara también de aplicacion respecto
de la reversion de los impuestos diferidos deudores contemplados en el apartado 12 del articulo 11 de
la LIS. Junto a lo anterior, establece un nuevo limite para la aplicaciéon de las deducciones por doble
imposicion, que se cifra en el 50% de la cuota integra del IS, de tal modo que la parte no aplicada
podra aprovecharse en los ejercicios siguientes, en las mismas condiciones y sin limite temporal.

Adicionalmente, para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2017, el Real
Decreto-ley 3/2016, en su articulo 3. Segundo, establece la no deducibilidad de las pérdidas realizadas
en la transmisién de participaciones en entidades siempre que se trate de participaciones con derecho
a la exencién en las rentas positivas obtenidas, tanto en dividendos como en plusvalias generadas en
la transmisién de las participaciones.
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Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente en Espafa, han surgido determinadas diferencias temporarias
que deben ser tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre
beneficios. Los origenes de los impuestos diferidos registrados en los balances de situacién al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

Ejercicio
actual Ejercicio anterior
Resto Monetizables  Resto
Activos fiscales 1.100 732 430
Bases imponibles negativas y deducciones 99 - 255
Diferencias temporarias
Premio dedicacion y jubilacién 56 39 35
Por amortizaciones no deducibles 22 - 24
Por comisiones 12 aplicacion C4/2004 3 - 4
Por retribucion variable 26 - 17
Valoracién de instrumentos financieros 53 - 79
Pérdidas por insolvencias 269 264 16
Pérdidas por insolvencias recuperadas no aplicadas por limite 8 57 -
Saneamientos inmuebles adjudicados 358 372 -
Provisiones por cuestiones procesales 188 - -
Deterioro renta fija 6 - -
Deterioro renta variable 12 - -
Pasivos fiscales 1.341 1.319
Valoracién de instrumentos financieros 1.341 1.319

El importe a liquidar con la Hacienda Publica se incluye en el epigrafe de Activos fiscales corrientes
del balance de situacion adjunto. La cuta por impuesto es consecuencia de aplicar, en el ejercicio actual
y en el ejercicio anterior, a los resultados cooperativos el tipo impositivo del 25% y a los resultados
extraordinarios y extracooperativos un tipo impositivo del 30%.

La cuota a ingresar del impuesto de sociedades asciende a 96 miles de euros a devolver (en el ejercicio
2015 fueron 33 miles de euros a devolver).

El Real Decreto Ley 14/2013 de 29 de noviembre de 2013 modificéd el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (RDL 4/2004) en los siguientes aspectos:

Con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2011, las dotaciones
por deterioro de los créditos u otros activos derivadas de las posibles insolvencias de los deudores no
vinculados con el sujeto pasivo asi como los correspondientes a dotaciones o aportaciones a sistemas
de previsién social y, en su caso, prejubilacién, que hayan generado activos por impuesto diferido, se
integraran en la base imponible de acuerdo con lo establecido en la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, con el limite de la base imponible positiva previa a su integracién y a la compensacién de
bases imponibles negativas. Como consecuencia de esta normativa en el ejercicio 2015 se han
generado unas cuotas que no se han podido deducir de 57 miles euros (0 miles euros en el gjercicio
anterior).

Detalle de las diferencias permanentes en la conciliacion del resultado contable

Concepto 2016 2015

Donativos a Entidades sin animo de lucro (gasto del ejercicio) 75 59
Reserva de capitalizacién 4 (23)
Efecto neto 79 36
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Detalle de las diferencias temporarias en la conciliacion del resultado contable

2016 2015

Retribucion variable empleados (gasto ejercicio) 102 70
Amortizacién del inmovilizado (30% no deducible) (10) (11)
Premio dedicacion y jubilacién (gasto ejercicio) 15 -
Comisiones 12 Aplicacion Circular 4/2004 4) 4)
Retribucion variable empleados (gasto ejercicio anterior) (70) (70)
Premio dedicacién y jubilacién (pago jubilados) (6) (6)
Recuperacion saneamiento inmuebles adjudicados - (102)
Provisiones por contingencias 742 -
Deterioro de participaciones en instrumentos de patrimonio 10

Deterioro de valores representativos de deuda 24

Total 805 (123)

c) Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios registrados en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas, la Entidad registré en su patrimonio neto consolidado las siguientes
cargas fiscales, principalmente originadas por minusvalias y plusvalias de valores, por los siguientes

conceptos:
Bases Cuotas
2016 2015 2016 2015
Cartera de renta fija y otros 2777 2.840 (883) (852)
Cartera de renta variable 1.476 1.292 (443) (388)
Total 4.253 4.132 (1.276) (1.240)
21. INGRESOS Y GASTOS POR INTERESES

211 Ingresos por intereses

La composicion del saldo del epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Activos financieros disponibles para la venta 1.472 1.585
Préstamos y partidas a cobrar 3.700 4.228
Otros activos 56 78
Ingresos por intereses de pasivos 7 -
5.235 5.891

Los ingresos por intereses correspondientes a activos dudosos han ascendido a 130 miles de euros

(142 miles de euros en el ejercicio 2015).
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21.2  Gastos por intereses

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y
2015 es el siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Pasivos financieros a coste amortizado 675 1.132
Derivados — contabilidad de coberturas, riesgo de tipos de interés 271 295
Otros pasivos 26 120
972 1.547

22, DIVIDENDOS

El desglose de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 adjuntas es el siguiente:

Miles de euros
2016 2015

Activos financieros disponibles para venta 175 161

TOTAL 175 161

23. COMISIONES

Los epigrafes de “comisiones percibidas” y “comisiones pagadas” de la cuentas de pérdidas vy
ganancias adjunta, recogen el importe de todas las comisiones pagadas o a pagar por la Entidad
devengadas en el ejercicio, excepto las que forman parte integral del tipo de interés efectivo de los
instrumentos financieros. Los criterios seguidos para su registro en resultados se encuentran
detallados en la nota 3.4.2.

231 Ingresos por comisiones

E! desglose de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios
anuales finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015

Riesgos contingentes 48 54
Compromisos contingentes 25 25
Por cambios de divisa y billetes de bancos extranjeros 5 2
Servicio de cobros y pagos 850 691
Servicio de valores 5 7
Comercializacion de productos financieros no bancarios 310 393
Otras comisiones 75 231

1.318 1.403

Total
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El detalle a 31 de diciembre de 2016 y 2015 de los ingresos por comercializacién de productos
financieros no bancarios es como sigue:

Miles de Euros

2016 2015
Comercializacién de Fondos de Inversion 5 4
Comercializacion de Fondos de Pensiones 18 -
Comercializacion de seguros 287 389
310 393

Total

23.2  Gastos por comisiones

El importe de las comisiones registradas en este epigrafe durante los ejercicios anuales terminados al
31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 54 42
Otras comisiones 31 31
85 73

Total

24, GANANCIAS O PERDIDAS DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, en funcion del
origen de las partidas que lo conforman, es:

Miles de Euros

2016 2015
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados
a valor razonable con cambio en resultados netas 379 379
Activos financieros disponibles para la venta 379 379
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar,
netas 23 (3)
Total 402 376

25, OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y
2015 es el siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Ingresos por Inversiones Inmobiliarias (Nota 13.2) 392 12
Otros ingresos 99 118
491 130
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26. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y
2015 es el siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Contribucién al Fondo Garantia de Depésitos 296 283
Otros conceptos 107 95
Total 403 378

27. GASTOS DE ADMINISTRACION — GASTOS DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la
siguiente:

Miles de euros

2016 2015

Sueldos y gratificaciones al personal activo 1.671 1.604
Indemnizaciones 63 -
Cuotas de la Seguridad Social 463 431
Dotaciones a planes de prestacion definida 16 14
Gastos de formacién - 1
Otros gastos de personal 12 32

2.225 2.082

27.1 Composicion y distribucién por sexo de la plantilla

El numero medio de empleados y al cierre del ejercicio de la Entidad, distribuido por categorias
profesionales, es el siguiente:

2016 2015
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta Direccién 1 - 1 -
Técnicos 6 - 6 -
Administrativos 13 22 13 22
Servicios generales = = =
20 22 20 22

Al 31 de diciembre de 2016 el nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con
discapacidad igual o superior al 33% ha sido de un hombre, incluido en la categoria de administrativo.
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27.2  Fondo para pensiones y obligaciones similares (compromisos con el personal) y contratos de
seguros vinculados a pensiones.

Conforme se describe en la Nota 3.10, la Entidad tiene asumidos con el personal determinados
compromisos post-empleo de prestacion definida. A continuacién se muestra la conciliacién entre el
valor actual de los compromisos por pensiones de prestacion definida asumidos por la Entidad con sus
empleados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y el valor razonable de los activos afectos que, en todos
los casos tienen ambito nacional, con los importes contabilizados en el balance de situacién adjunto a
dicha fecha:

Miles de euros

CONCEPTOS 31/12/2016 31/12/2015
Valores Actuales de los compromisos 182 174
Compromisos cubiertos por activos “afectos” al compromiso 195 204
Menos - Valor razonable de los activos afectos a los compromisos (13) (30)

Saldo incluido en el epigrafe “Provisiones — Pensiones y otras obligaciones de

prestaciones definidas post-empleo” del balance de situacién - -
Saldo registrado en el epigrafe “Otros activos - Resto de los otros activos” del balance de

situacion 13 30

Al 31 de diciembre de 2016 el valor actual de los compromisos a cubrir por riesgos devengados por
pensiones no causadas por el personal activo de la Entidad asciende a 182 miles de euros (2015: 174
miles de euros), que se encuentra cubierto con un fondo interno (cubre obligaciones recogidas en el
Real Decreto 1588/1999). Dicho importe ha sido estimado de acuerdo con el estudio actuarial
encargado por la Entidad a un actuario independiente en el que se han considerado las condiciones
pactadas en el Convenio Colectivo de Sociedades Cooperativas de Crédito vigente y, entre otras
hipétesis, las siguientes:

2016 2015
Tipo de interés técnico 1,40% 1,80%
Tablas de mortalidad y supervivencia PERM/F 2000P PERMF 2000P
Tipo de rendimiento de los activos 1,40% 1,80%
Tasa de crecimiento anual de los salarios 2,50% 2,50%
IPC 1,50% 1,50%

Se consideran "ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre hipétesis
actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipétesis actuariales utilizadas, o en cambios en
las hipétesis actuariales utilizadas. El Banco registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen
surgir en relacién con sus compromisos post-empleo con los empleados en el ejercicio en el que se
producen, mediante el correspondiente cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad Aseguradora es Rural Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, con CIF A-78229663. Segun
lo comunicado por la Aseguradora al firmante de este informe, la Entidad no mantiene vinculacién con
la Aseguradora en los términos establecidos en la Norma 62 de la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia. No existe Entidad avalista.
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A continuacién se presenta la conciliacién de los saldos contabilizados entre el 31 de diciembre de
2016 y de 2015 del valor actual de las obligaciones por prestacion definida asumidas por la Entidad:

Miles de euros

CONCEPTOS 31/12/2016 31/12/2015
Saldo a 1 de enero 174 206
Coste de los servicios del ejercicio corriente / primas netas 8 8
Intereses esperados sobre Obligacién 3 4
Reconocimiento inmediato de Pérdidas y Ganancias en Patrimonio (*) 3) (43)
a) (Ganancia)/Pérdida por cambios en hipétesis financieras (6) (2)
b) (Ganancia)/Pérdida por cambios en hipotesis demograficas - .
¢} (Ganancia)/Pérdida por otros (datos, experiencia, etc.) 3 (41)
Prestaciones pagadas (6) (1)
Saldo al 31 de diciembre 182 174

A continuacion se presenta la conciliacién entre 31 de diciembre de 2016 y el 31 de diciembre de 2015
del valor razonable de los activos del plan de los compromisos de prestacion definida:

Miles de euros

CONCEPTOS 31/12/2016 31/12/2015
Valor razonable a 1 de enero 204 202
Coste de los servicios del ejercicio corriente / primas netas (24) -
Intereses esperados sobre Fondo 3 3
Pérdidas y Ganancias por Liquidaciones = -
Reconocimiento inmediato de Pérdidas y Ganancias en Patrimonio (*): 17 -
a)  Rendimiento esperado de los activos, excluyendo los intereses sobre el Fondo 6 M

b) (Ganancia)/Pérdida por cambios en hipétesis demograficas - -

¢) (Ganancia)/Pérdida por otros (datos, experiencia, etc.) 11 1
Prestaciones pagadas (5) (1
195 204

Valor razonable a 31 de diciembre

La mejor estimacion actuarial manejada por la Entidad indica que el importe de las aportaciones a
realizar por los compromisos asumidos por la Entidad en materia de pensiones y obligaciones similares
en el ejercicio 2017 no serd significativa en relacion con los resultados y el patrimonio estimado para
la Entidad a finales del ejercicio.

De acuerdo a los analisis de sensibilidad efectuados (disminucién del tipo de interés en 50 puntos
basicos y disminucién de los salarios en 50 puntos basicos) las obligaciones de prestacion definida no
se verian afectadas de manera significativa.

Los gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consecuencia de las polizas suscritas por
la Entidad en el ejercicio 2016 y 2015 ascendieron a 16 y 14 miles de euros respectivamente.
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28. GASTOS DE ADMINISTRACION — OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es la

siguiente:

De inmuebles, instalaciones y material
Informatica
Comunicaciones
Publicidad y propaganda
Gastos judiciales y de letrados
Informes técnicos
Servicios de vigilancia y traslado de fondos
Primas de seguros y autoseguro
Por érganos de gobierno y control
Gastos de representacién y desplazamiento del personal
Cuotas de asociaciones
Servicios administrativos subcontratados
Contribuciones e impuestos
Sobre inmuebles
Otros
Dotaciones a Fundaciones

Otros gastos

Miles de euros

2016 2015
302 365
404 358
166 165
129 50
116 167
18 7
56 54
36 25
30 39
12 13
50 84
67 118
138 119
71 52
67 67
75 60
9 16
1.608 1.640

Los honorarios satisfechos por la auditoria de cuentas y otros servicios, de la Entidad, en 2016 y 2015,

son los siguientes:

* Ejercicio 2016

Ernst & Young, S.L.

* Ejercicio 2015

Moore Stephens Ibergrup; S.A.P.

Miles de euros

Auditoria cuentas anuales  Otros servicios Total
23 2 25
Miles de euros
Auditoria cuentas anuales  Otros servicios Total
14 2 16

29, DETERIORO DEL VALOR O (-) REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS
FINANCIEROS NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

RESULTADOS

A continuacién se presenta el detalle por categoria de instrumentos financieros a la que corresponde
la dotacion neta del saldo registrado en este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Activos financieros disponibles para la venta
Préstamos y partidas a cobrar

De los que: Recuperacién de activos fallidos

Miles de euros

2016 2015
24 -

473 1.251

102 129

497 1.251
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30. GANANCIAS O (-) PERDIDAS PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS
ENAJENABLES DE ELEMENTOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA
VENTA NO ADMISIBLES COMO ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las cuentas
de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de
2016 y 2015 adjuntas:

Miles de euros

2016 2015
Resultados por ventas 58 (135)
Dotacién neta (535) (232)
Otros gastos (96) (61)
(573) 428

31. PARTES VINCULADAS

En el caso de operaciones de riesgo con partes vinculadas, la Entidad ha desarrollado procedimientos
de concesiodn, autorizacion y seguimiento de este tipo de operaciones con criterios de transparencia,
aprobandose por el Consejo Rector.

Los saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de la Entidad generados como consecuencia de
transacciones con partes vinculadas, son los siguientes:

Consejeros y Personal de direccién
2016 2015

ACTIVO
Créditos 705 490

PASIVO
Depositos 5.752 5.487

CAPITAL
Aportaciones 7 7

PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos:
Intereses 25 18

Gastos:
Intereses, comisiones 29 39

La remuneracién devengada por los miembros del Consejo Rector de la Entidad, correspondientes a
los ejercicios 2016 y 2015 han sido por concepto de sueldos 12 miles euros y 22 miles de euros
(Presidente) respectivamente, y resto del Consejo Rector en concepto de dietas 10 miles de euros y 9
miles respectivamente.

No se ha contraido ningun tipo de obligaciones en materia de pensiones o gratificaciones de jubilacién
respecto a los miembros antiguos y actuales del Consejo Rector. La Entidad es tomador de una péliza
de seguro colectivo de vida cuyos beneficiarios son los miembros del Consejo Rector. La duracion de
la péliza es de un afio prorrogable. El coste de la misma en 2016 asciende a 0,40 miles de euros (0,40
miles de euros en 2015).
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La remuneracién devengada por los Directivos de la Entidad (Director General, Subdirector y Director
de Banca de Empresas), asciende a 265 miles de euros en 2016 y 256 miles de euros en 2015.

Durante el ejercicio 2016 la remuneracién que corresponde a las personas fisicas que representan a

la Caja en los 6rganos de administracion de las sociedades en las que la Caja es persona juridica
administradora ha ascendido a 10 miles de euros.

32, OTRA INFORMACION
32.1 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

Dias
2016 2015
Periodo medio de pago a proveedores 27,79 23,08
Ratio de operaciones pagadas 28,40 23,11
Ratio de operaciones pendientes de pago 22,08 22,15

Miles de Euros
2016 2015

Total de pagos realizados 1.407 1.414
Total de pagos pendientes 148 54

32.2 Impacto medioambiental y derechos de emision de gases al efecto invernadero

Dadas las actividades fundamentales a las que se dedica, la Entidad no genera un impacto significativo
en el medio ambiente. Por esta razén, en las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2016 y 2015
no se desglosa ninguna informacién relativa a esta materia. Asimismo, el Banco no ha tenido derechos
de emisién de gases de efecto invernadero.

32.3  Saldos y depésitos abandonados

De conformidad con lo indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre el
patrimonio de las administraciones publicas, los saldos y depésitos en la Entidad inmersos en
abandono conforme a lo dispuesto en el citado articulo ascienden a 0 miles de euros (2015: 0 miles de
euros).

32.4  Servicio de atencién al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece la
obligacion para los departamentos y servicios de atencién al cliente y, en su caso, los defensores del
cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al consejo de administraciéon un informe
explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio precedente. Dicho informe es el siguiente;

MEMORIA EXPLICATIVA 2016 SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

Durante el ejercicio 2016, la Caixa Rural d'Algemesi dio cumplimiento a lo establecido en la Orden
ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el
defensor del cliente de las entidades financieras. Durante el pasado ejercicio 2016 fueron presentadas
12 reclamaciones, todas ellas fueron resueltas, de éstas 10 quedaron archivadas por desistimiento del
reclamante y 2 se resolvieron por desestimacion de la Entidad.
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32.5 Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2016 y 2015 ni en ningin momento durante los mismos, la Entidad ha
mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22
del Real Decreto 1245/1995 sobre creaciéon de bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones
relativas al régimen juridico de las entidades de crédito de 14 de julio.

32.6  Ofra informacién requerida por la Circular 4/2004

De acuerdo con lo requerido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, se hace publica a continuacién
la informacién relevante referida a 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Informacién sobre refinanciaciones y reestructuraciones

Politicas de refinanciacién

La refinanciacién es la reinstrumentacion de riesgos de clientes con impagados para intentar mejorar
las garantias disponibles y facilitar el cumplimiento de sus compromisos. El 2 de octubre de 2012 el
Banco de Espafa publicé la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, sobre el tratamiento v clasificacion
de las operaciones de refinanciacién y reestructuraciéon. Se consideran como tales aquellas
operaciones de refinanciacién, operaciones refinanciadas y reestructuradas, de acuerdo con las
disposiciones incluidas en la mencionada Circular.

La Entidad cumple los requisitos que establece la citada Circular mediante el establecimiento de una
politica de renegociacién de deudas, aprobada por el Consejo Rector, que recoge las pautas basicas
establecidas en la reciente norma:

- No enmascarar o encubrir situaciones de incumplimiento reales o potenciales.

- No mantener ni perpetuar situaciones de inviabilidad de los clientes ni de los riesgos concretos.
- Maximizar el cobro de las cuotas vencidas e impagadas.

- Agilizar al maximo las actuaciones orientadas al recobro y en su caso el procedimiento
ejecutivo cuando no se aprecien mejores alternativas.

- Facilitar, en la medida de lo posible y sin por ello penalizar la recuperacién de los riesgos
contraidos, la continuidad y viabilidad de las empresas y clientes en general.

Los principales criterios a considerar para afrontar una refinanciaciéon son:
Haber agotado todas las posibilidades para el recobro de la deuda incumplida.
Acreditar la voluntad de pago por parte del cliente.

- Que exista capacidad de pago a lo largo de la vida de la operacion.

- Que las condiciones de refinanciacion sean adecuadas a la finalidad.

- La aportacién de nuevas garantias, antes de sobreendeudar las actuales.

En el caso de personas juridicas, el compromiso de los socios.
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Adicionalmente se han establecido criterios de cura para que las operaciones refinanciadas cambien
su clasificacion de riesgo, de acuerdo con el siguiente esquema.

- Las operaciones refinanciadas que se clasifiquen como dudosas permaneceran en dicha
categoria hasta que:

- Haya pasado 1 afio desde la fecha de refinanciacion y finalizado el periodo de carencia, si lo
hubiese.

- Se ha abonado las cuotas devengadas de principal e intereses desde |a fecha de refinanciacion
o de reclasificacion de Dudoso y se ha cumplido con los compromisos.

- Se ha regularizado la deuda vencida a la fecha de la refinanciacion.

- El titular no tiene ninguna operacion clasificada como Dudosa por razones objetivas (mas de
90 dias de impago en la fecha de reclasificacién a Vigilancia Especial).

- Las operaciones refinanciadas que se clasifiquen como vigilancia especial permaneceran en
dicha categoria hasta que:

o No sea previsible que puedan tener dificultades financieras, excepto por criterios
colectivos, ni mantenga impagos en la operacion con antigtiedad superior a 35 dias.

o Transcurran 2 afios desde la fecha de refinanciacion y, en su caso, haya finalizado el
periodo de carencia.

o Atiendan a sus pagos de principal e intereses y hayan pagado-sus saldos vencidos. -

o No mantiene otras operaciones con importes vencidos de mas de 30 dias al final del
periodo de prueba.

Una vez que las operaciones cumplen con los criterios anteriores se clasifican como riesgo normal,

saliendo del ambito de clasificacién, cura y presentacién recogidos en el presente anexo,
independientemente de su seguimiento a efectos de gestion del riesgo de crédito.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las refinanciaciones y reestructuraciones presentaban el siguiente

detalle:
Total
Con garantia real
Importe maximo de la
garantia real que puede
considerarse (miles de
Sin garantia real euros) Deterioro de
Importe en Importe en valor
libros bruto libros bruto Resto de acumulado
Nimero de (miles de Ndamero de (miles de Garantia garantias (miles de
operaciones euros) operaciones euros) inmobiliaria reales euros)
2016
Entidades de crédito - - - -
Administraciones pblicas - - - -
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) - - - -
Sociedades no financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) 27 723 21 3.750 3.550 (1.659)
De las cuales: financiacion a la
construccion y promocion
inmobiliaria (incluido suelo) - - 2 1.360 1.187 (612)
Resto de hogares 65 1.096 62 5.811 5.299 (1.849)
Total 92 1.819 83 9.561 8.848 (3.508)
Informacién adicional:
Financiacién clasificada como activos
no corrientes y activos enajenables
de elementos se han clasificado
como mantenidos para la venta - - - - -
2015
Entidades de crédito - - - . - -
Administraciones publicas - - - - -
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) - - - - -
Sociedades no financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) 7 283 10 3.119 2.787 (1.062)
De las cuales: financiacién a la
construccién y promocién
inmobiliaria (incluido suelo) - - 2 1.369 1.056 (676)
Resto de hogares 77 1.391 79 7.665 7.576 (1 931)
Total 84 1.674 89 10.784 10.363 (2.993)

Informacién adicional:
Financiacion clasificada como activos
no corrientes y activos enajenables
de elementos se han clasificado
como mantenidos para la venta - -
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Del cual: con incumplimientos / dudosos

Con garantia real

Importe maximo de la
garantia real que puede
considerarse (miles de

Sin garantia real euros) Deterioro de
Importe en Importe en valor
libros bruto libros bruto Resto de acumulado
Numero de (miles de Ndmero de {miles de Garantia garantias (miles de
operaciones euros) operaciones euros) inmobiliaria reales euros)
2016
Entidades de crédito - - - - - -
Administraciones publicas - - - -
Ofras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) - - - - - -
Sociedades no financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) 19 604 13 3.017 2.817 (1.636)
De las cuales: financiacién a la
construccion y promocién
inmobiliaria (incluido suelo) - - 2 1.360 1.187 (612)
Resto de hogares 42 827 a3 3.315 3.0086 (1.712)
Total 61 1.431 46 6.332 5.825 (3.348)
Informacion adicional:
Financiacién clasificada como activos
no corrientes y activos enajenables
de elementos se han clasificado
como mantenidos para la venta - - - -
2018
Entidades de crédito - - - - -
Administraciones publicas - - - - .
Oftras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) - - - -
Sociedades no financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) 4] 268 6 2.458 2612 (1.062)
De las cuales: financiacion a la
construccioén y promocién
inmobiliaria (incluido suelo) - - 2 1.369 1.184 (676)
Resto de hogares 45 977 31 2.845 2.314 (1.931)
Total 51 1.245 37 5.303 4.926 (2.993)

Informacién adicional:
Financiacion clasificada como activos
no corrientes y activos enajenables
de elementos se han clasificado
como mantenidos para la venta - -
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A continuacién se desglosa al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el importe de las operaciones que con
posterioridad a la refinanciacion o reestructuracion, han sido clasificadas como dudosas en el gjercicio:

Garantia hipotecaria Resto de garantias
inmobiliaria plena reales Sin garantia real
Importe importe Importe
bruto bruto bruto
N° de (miles de N° de (miles de N° de (miles de
2016 operaciones  euros) operaciones  euros)  operaciones  euros)

Entidades de crédito - - - - - -
Administraciones publicas - - - - - .
Ofras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) - - - - - -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) 3 529 - - 3 37
De las cuales: financiacién a la
construccién y promocion inmobiliaria
(incluido suelo) -

Resto de hogares 10 1.244 = = 16 557
Total 13 1.773 - . 19 594
2015

Entidades de crédito - - - - - -
Administraciones publicas - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios

individuales (actividad empresarial financiera) - - - - - -
Sociedades no financieras y empresarios

individuales (actividad empresarial no

financiera) 2 123 - - 3 162

De las cuales: financiacién a la
construccién y promocion inmobiliaria

(incluido suelo) 1 71 - - 2 134
Resto de hogares 4 347 - - 12 282
Total 6 470 £ - 15 444

Financiaciones a la construccion, promocion inmobiliaria y adquisicion de viviendas (negocios
en Espairia)

Politicas vy estrategias en relacién con los activos problematicos del sector de |a construccion y
promocion inmobiliaria

El criterio fundamental que guia la gestion de los activos problematicos del sector promotor de la
Entidad es facilitar a los acreditados el cumplimiento de sus obligaciones.

En primer lugar, se estudia la posibilidad de conceder periodos de carencia que permitan el desarrollo
de los suelos financiados, la finalizacion de las promociones en curso y la comercializacion de las
unidades acabadas.

El analisis que se lleva a cabo prima la viabilidad de los proyectos, de forma que se evita el aumento
de la inversion para aquellos activos inmobiliarios sobre los que no se vislumbra una posibilidad clara
de ventas futuras.

Adicionalmente, en la refinanciacién de operaciones, el objetivo es incorporar nuevas garantias que

refuercen las ya existentes. La politica es no agotar con segundas hipotecas el margen actual de valor
que ofrecen las garantias previas.
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En todos los casos se lleva a cabo un control exhaustivo de la calidad de los adquirentes para asegurar
la viabilidad de las operaciones de financiacién a compradores finales. Las medidas de flexibilidad se
limitan a los porcentajes de financiacién y en ninglin caso suponen la aceptacion de una rebaja de la
calidad crediticia.

Por dltimo, cuando no se divisan posibilidades razonables de continuidad del acreditado, se gestiona
la adquisicion de la garantia. El precio de adquisicién se determina a partir de la valoracion efectuada,
como minimo, por una sociedad de tasacion inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia. En
aquellos casos en los que el precio de compraventa es inferior a la deuda, se anticipa el saneamiento
del crédito para ajustarlo al valor de la transmision.

E! cuadro siguiente muestra los datos acumulados de la financiacién, concedida por la Entidad al 31
de diciembre de 2016 y 2015, destinada a la financiacion de actividades de construccion y promocion
inmobiliaria y sus correspondientes coberturas realizadas a dicha fecha por riesgo de crédito:

Miles de euros
Exceso de la exposicidn bruta

sobre el importe maximo Deterioro
Importe en recuperable de las garantias de valor
2016 libros bruto reales eficaces acumulado
Financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria
(incluido suelo) (negocios en Espana) 4.860 3.085 (1.019)
De las cuales: con incumplimientos / dudosos 3.196 1.421 (991)
Pro-memoria:
- Activos fallidos (853)
Pro-memoria: Miles de euros
Préstamos a la clientela excluidas Administraciones Ptiblicas
(negocios en Espafia) (importe en libros) 130.292
Total activo {(negocios totales) (importe en libros) 251.764
Deterioros de valor y provisiones para exposiciones
clasificadas normales (negocios totales) 1.288
Miles de euros
Exceso de la exposicion bruta
sobre el importe maximo Deterioro
recuperable de las garantias de valor
2015 Importe bruto reales eficaces acumulado
Financiacion a fa construccion y promocién inmobiliaria
(incluido suelo) (negocios en Espana) 3.121 1.714 1.714
De las cuales: con incumplimientos / dudosos 3.121 1.714 1.714
Pro-memoria:
- Activos fallidos -
Pro-memoria:
Préstamos a la clientela excluidas Administraciones Publicas
(negocios en Espafia) (importe en libros) 130.922
Total activo (negocios totales) (importe en libros) 246.939
Deterioros de valor y provisiones para exposiciones
clasificadas normales (negocios totales) 930
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Por su parte, en el cuadro siguiente se presenta el desglose de la financiacion destinada a la
construccion y promociéon inmobiliaria al 31 de diciembre de 2016 y 2015 correspondiente a
operaciones registradas por la Entidad (negocios en Espafia):

Importe en libros (a)
Miles de euros

2016 2015

Sin garantia hipotecaria 3.056 -
Con garantia hipotecaria (desglosado segun el tipo de activo recibido en garantia (b) 1.804 3.121
Edificios y otras construcciones terminados (c) 1.622 3.121
Vivienda 1.622 3.121
Resto - -
Edificios y otras construcciones en construccién (c) 181 -
Vivienda 181 -
Resto - N
Suelo - -
Suelo urbano consolidado - =
Resto de suelo = -
Total 4.860 3.121

(a) Importe antes de deducir, en su caso, el deterioro de valor acumulado

(b) Incluye todas las operaciones con garantia hipotecaria, cualquiera que sea la forma en la que se instrumente la garantia, con independencia
del porcentaje que suponga el importe sobre el importe de la Uitima tasacion disponible (loan to value).

(c) Si en un edificio concurren tanto finalidades residenciales (vivienda) como otras finalidades, la financiacion se ha incluido en la categoria
de la finalidad predominante.

A continuacion se presenta el detalle del importe al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de las operaciones
de financiacion a los hogares para la adquisicién de viviendas realizadas por la Entidad (negocios en
Espafia):

Miles de euros

2016 2015
De los cuales: De los cuales:
Importe con Importe con
en libros incumplimientos en libros incumplimientos
bruto (a) / dudosos bruto (a) / dudosos
Préstamos para adquisicion de vivienda 72.768 4.922 74.191 4.800
Sin garantia hipotecaria 2.221 147 1.379 147
Con garantia hipotecaria (b) 70.547 4.775 72.812 4.653

(a) Importe antes de deducir, en su caso, el deterioro de valor acumulado

(b) Incluye todas las operaciones con garantia hipotecaria, con independencia del porcentaje que suponga el importe sobre el importe de la
Ultima tasacion disponible,
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Por su parte, a continuacién se presenta la distribucién de los préstamos con garantia hipotecaria
inmobiliaria a los hogares para adquisicion de vivienda al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en funcion
del porcentaje que supone el importe bruto total sobre el importe de la Ultima tasacién disponible
(negocios en Espafia) de operaciones concedidas por la Entidad:

Loan to value) (a) - Miles de euros
40% <LTV ~ 680% <LTV  80% < LTV

2016 LTV < 40% < 60% < 80% < 100% LTV > 100% Total
Importe bruto 7.199 12.000 15.107 14.600 21.641 70.547
De los cuales: con
incumplimientos /
dudosos 122 130 1.197 1.103 2.223 4.775
2015
Importe bruto 7.897 10.204 17.650 16.815 20.246 72.812
De los cuales: con
incumplimientos /
dudosos 120 15 404 1.118 2.996 4.653

(a) EI LTV es la ratio que resulta de dividir el importe en libros bruto de la operacion a la fecha de la informacién sobre el importe de la Ultima
tasacion disponible

Activos adjudicados o recibidos en pago de deudas (negocios en Espaiia)
A continuacién se incluye el detalle, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de los activos recibidos en
pago de deudas, asi como instrumentos de patrimonio, participaciones y financiaciones a sociedades

tenedoras de dichos activos (negocios en Espania):

Miles de euros

2016 2015
importe Deterioro de Importe Deterioro de
bruto en valor bruto en valor
libros acumulado libros acumulado
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a [a construccion y promocion inmobiliaria
(a) 2.936 (673) 4.495 (1.479)
Edificios y otras construcciones terminados
Vivienda 2.627 (598) 2437 (1.296)
Resto 273 (75) 2.058 (183)
Edificios y otras construcciones en construccion
Vivienda - - - -
Resto - - - -
Terrenos
Suelo urbano consolidado - - - -
Resto de terrenos 35 - - -
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda 1.561 (105) 365 (24)
Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de
deudas (b) 3.265 (715) 34 -

Instrumentos de patrimonio de entidades tenedoras de

activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de

deudas - E - -
Financiacion a entidades tenedoras de activos

inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de

deudas

(a) Incluye los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas procedentes de financiaciones concedidas por la entidad relativas a sus
negocios en Espana, asi como la participacién en el capital y financiaciones a entidades tenedoras de dichos activos.

(b) Incluye los activos inmobiliarios que no proceden de financiacidn a la construccién y promocion inmobiliaria, ni de financiacién
hipotecaria a hogares para adquisicioén de vivienda.
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Distribucién de los préstamos a la clientela por actividad

En el cuadro siguiente se muestra la distribucion de los préstamos a la clientela por tipo de actividad
al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de euros
Préstamos con garantia real. Loan lo value (c)
Superior  Superior  Superior

Del que: Del que: al40%e al60%e alB0%e
Garantia Resto de  Inferioro inferioro inferioro  inferior o
inmobiliaria  garantias igual al igual al igual al igual al Superior
2016 Total (b) reales (b) 40% 60% 80% 100% al 100%
Administraciones Publicas 525 - - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial financiera) 427 - - * - - -
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) 35.405 19.731 7 3.646 5.678 4.808 4.262 1.343
Construccion y promocion inmobiliaria (incluido suelo) (d) 3.847 2.212 - 174 2.037 - 1
Construccion de obra civil 2371 1.622 - 415 210 620 376 -
Resto de finalidades 29.187 15.897 7 3,231 5,294 2,151 3.886 1.342
Grandes empresas (e) 865 61 - 61 - - - -
Pymes y empresarios individuales (e) 28.322 15,836 7 3.170 5.294 2151 3.886 1.342
Resto de hogares (f) (desglosado segun finalidad) (g) 96.684 84,689 43 11.252 16.447 20.504 16.138 20.391
Viviendas 79,987 78,178 - 9.571 15,326 18,284 15.527 19472
Consumo 4.485 1.226 16 405 268 244 16 310
Otros fines 12,212 5.285 27 1.276 856 1.976 595 610
TOTAL 133,041 104,420 50 14.898 22,126 25.312 20402 21734
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas 7.873 7.661 - 1,016 1.921 2.568 908 1.248
2015
Administraciones Publicas 720 - - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial financiera) 2.723 - - - - - - -
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) 34.989 22.221 34 3.667 8.262 2.885 6.618 822
Construccion y promocion inmobiliaria (incluido suelo) (d) 5.062 3.398 - 117 1.335 - 1.946 -
Construccion de obra civil 1.787 1.156 - 645 244 267 - -
Resto de finalidades 28.140 17.667 34 2,905 6.683 2618 4.672 822
Grandes empresas (e) 76 76 - 76 - - - -
Pymes y empresarios individuales (e) 28.065 17.591 34 2.829 6.683 2.618 4.672 822
Resto de hogares (f) (desglosado segun finalidad} (g) 96.356 87.225 - 12.734 17477 21,107 17.937 18.270
Viviendas 82.346 80,729 - 11.276 16.737 19.214 17.225 17.276
Consumo 4.291 1.417 - 387 436 204 62 328
Otros fines 9.719 5.079 - 1.071 1.005 1.688 650 666
TOTAL 134.788 109.446 34 16.402 25.439 23.992 24,555 19.092
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas 9.465 8.762 - 1.070 2.025 2.892 1.652 1.122
(a) La definicién de préstamos a la clientela es la que se utiliza en la confeccidn del balance, Este cuadro incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con

(b)
©
(@

(e)

()

independencia de la partida en la que estén inciuidas en el balance excepto en la partida "Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta"“. El importe reflejado para los diferentes datos es el importe en libros de las operaciones, es decir, después de deducir
las correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones.

Incluye el importe en libros de todas las operaciones con garantia inmobiliaria o con otras garantias reales cualquiera que sea su loan to value e instrumentacién
(hipoteca, arrendamiento financiero, préestamo de recompra inversa, etc.)

El loan to value es la ralio que resulta de dividir el importe en libros de cada operacién a la fecha del estado sobre el imporle de la Gitima tasacion o valoracion
disponible de sus garantias reales.

Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccion y promocidn inmobiliaria, incluida la relacionada con la financiacion del suelo para
promocion inmobiliaria, con independencia del sector y actividad economica principal de la contraparte.

Las sociedades no financieras se clasifican en «Grandes empresas» y «Pymes» segun las definiciones de la Recomendacion 2003/361/CE, de la Comision, de 6
de mayo de 2003, sobre la definicion de microempresas, pequenas y medianas empresas, Se considera como aclividad de los empresarios individuales la realizada
por las personas fisicas en el gjercicio de sus actividades empresariales.

Hogares, incluidas las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, pero excluida la actividad empresarial de los empresarios individuales
Los préstamos se clasifican en funcion de su finalidad segun los criterios recogidos en la norma 712.2.e) de la Circular 4/2004,
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En los cuadros siguientes se muestran la concentracién de riesgos por actividad y area geografica, en
Espafia, al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de euros

Resto de la Resto del
2016 TOTAL () Espafia Union Europea Ameérica mundo
Bancos centrales y entidades de crédito 20.534 18.986 1.548 - -
Administraciones publicas 77.572 77.572 - - -
Administracién Central 60.063 60.063 - - -
Otras Administraciones Publicas 17.509 17.509 - - -
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) 12299 14574g 538 L .
Sociedades no financieras y empresarios i} _
individuales (actividad empresarial no financiera) el SileSas 1.185
Construccion y promocién inmaobiliaria (incluido 3.847 3.847 _ ; :
suelo) (b)
Construccién de obra civil 2.802 2.802 - - -
Resto de finalidades 32.479 31.294 1.185 - -
Grandes empresas 3.047 1.862 1.185 - -
Pymes y empresarios individuales 29.432 29.432 - - -
Resto de hogares (desglosado segun finaiidad) 96.684 96.684 - - -
Viviendas 79.987 79.987 - - -
Consumo 4.485 4.485 - -
Oftros fines 12.212 12.212 - - -
TOTAL 249.216 245.933 3.271 12 -
Miles de euros
COMUNIDADES AUTORONAS
Casllia-  Cosbilny
2016 TOTAL Andalucla Aragén Aslurias Baleares Canarias Canlabria La Mancha Ledn Cataluia
Bancas centrales y entidades de crédite 18.986 - - - 31 1.501
Administraciones pUblicas 77572 1.095 3,256 587 2336 -
Administracién Central 60.063
Otras Adminislraciones Publicas 17.509 1.095 3.256 587 2.336
ol i financi presarios
_ral§J u: (aclivldgd p Jsari ﬁr]anciera) 14.748 1.011
& (aoiividad Y. ari no financiera) 37.943 102 10 214
Conslruccion y promocién inmobiliaria (incluido
suelo) 3.047 - -
Conslruccién de obra civil 2.802 . - -
Reslo de flnalidades 31.204 102 10 214
Grandes empresas 1.862 102 - 214
Pymes y empresarios individuales 29,432 - 10 -
Reslo de hogares (desglosado segin finalidad) 96 684 - 17
Viviendas 79,987 -
Consumo 4.485 -
Otros fines 12212 7
TOTAL 245,933 1.095 3.358 10 587 2.367 2743
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COMUNIDADES AUTONOMAS

Comunidad Ceuta y
2016 Exiremadura Galicia Madrid Murcia Navarra Valenciana Pais Vasco La Rioja Melilla
Bancos centrales y entidades de crédito . 15.747 - . . -
Adminislraciones publicas 4,828 2807 519 2.082
Administracion Central
Otras Administraciones Publicas 4.628 2.807 - 519 2,082
Ofras sociedades financieras y empresarios
individuales (aclividad empresarial financiera) 13.737
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no financiera) - 463 4.672 - 32,483
Conslruccidn y promocion inmobiliaria (incluido
suelo} - 1.635 2,212
Construccion de obra civil - 305 2,498
Resto de finalidades 463 2731 - 27.773 =
Grandes empresas (c) 463 1.082 . -
Pymes y empresarios individuales - 1.649 . 27.773 -
Resto de hogares (desglosado segun finalidad) (d} - 10 37 96,619 -
Viviendas - - a6 79.951 -
Consumo - - . 4.485 -
Otros fines = 10 1 12183 =
TOTAL 4,828 463 36.972 a7 131.327 2.082
(a) La definicion de riesgo a efectos de este cuadro incluye las siguienles partidas del balance publico: Depésitos en entidades de crédilo, Préstamos y anlicipos a la Clientela, Valores representativos

de deuda, Inslrumentos de pairimonio, Dervados de negociacidn, Derivados de coberlura, Inversiones en dependienies, negocios conjuntos y

y Riesgos «

El imporie reflejado para los activos es el vator en libros de las operaciones; es decir, después de deducir |as correcciones de valor efecluadas para la cobertura de las operaciones concretas.
Las correcciones de valor por delerioro de un conjunto de activos que no se puedan asignar a operaciones concretas se regisiran en la partida “Correcciones de valor por deterioro de aclivos no

imputadas a operaciones concretas”.

La dislribucidn de la actividad por areas geograflicas se realiza en funcion del pais o comunidad autonoma de residencia de los preslatarios, emisores de los valores y conlrapartes de los

derivados y riesgos contingentes,

(b) Esta partida recoge todas las aclividades relacionadas con la conslruccion y promocion inmobiliaria, incluida la relacionada con la financiacion del suelo para promocion inmobiliaria.

(c) Las sociedades no financieras se clasifican en “Grandes empresas” y “Pymes” segun la definicion aplicable para estas Ultimas a efectos del calculo de recursos propios. Se considera como
aclividad de los empresarios individuales la realizada por las personas flsicas en el gjercicio de sus aclividades empresariales.

Q)] Las aclividades de los hogares e inslilucicnes sin fines de Jucro al servicio de los hogares se clasificaran en funcién de su finalidad segun los crilerios recagidos en la norma 71.2.e. de la Circular
4/2004,

Miles de euros

Resto de la Resto del
2015 TOTAL Espana Unién Europea Ameérica mundo
Bancos.centrales y entidades.de crédito - 24.337 24.337 - - -
Administraciones publicas 82.356 82.356 - - -
Administracion Central 65.922 65.922 - - -
Otras Administraciones Publicas 16.434 16.434 - - -
Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera) 6.204 6.097 107 - -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no financiera) 38.313 38.202 111 - -
Construccion y promocién inmobiliaria (incluido
suelo) 5.062 5.062 - . -
Construccion de obra civil 2.245 2.245 - - -
Resto de finalidades 31.005 30.894 111 - -
Grandes empresas 859 748 111 - -
Pymes y empresarios individuales 30.146 30.146 - - -
Resto de hogares (desgiosado segun finalidad) 97.292 97.292 - - -
Viviendas 82.346 82.346 - - -
Consumo 4.291 4.291 - - -
Otros fines 10.655 10.655 = = -
TOTAL 248.501 248.283 218 - -
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COMUNIDADES AUTONOMAS

Castilla — Castilla y
2015 TOTAL Andalucia Aragbn Aslurias Baleares Canarias Cantabria La Mancha Le6n Catalufia
Bancos centrales y enlidades de crédito 24337 8 - - - 31
Administraciones pUblicas 82,356 1.131 3.285 . 591 2296
Adminislracién Cenlral 65.922
Olras Adminislraciones Publicas 16.434 1131 32685 591 2,296
Olias suciedades flinanuieas y empresaivs
individuales {aclividad empresarial financiera) 6.097 - - - - - - -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (aclividad empresarial no financiera) 38.201 12
Conslruccion y promocion inmobiliaria (incluido
suelo) 5.062 - - - - - -
Construccion de obra civil 2.245 - - - - . -
Resto de finalidades 30.894 - - 12 - - - -
Grandes empresas 748 - - - - -
Pymes y empresarios individuales 30.146 12 -
Reslo de hogares (desglosado segun finalidad) 97.292 - - -
Viviendas 82.346 -
Consumo 4.291 - - - - - .
Otros fines 10.655 = =
TOTAL 248.283 1.139 3.285 12 - 591 2.327
Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS
Comunidad Ceulay
31/12/2015 Extremadura Galicia Madrid Murcia Navarra Valenciana Pais Vasco La Rioja Melilia
Bancos centrales y enlidades de crédito 40 23655 - 601 -
Adminislraciones publicas 4.717 1.794 - 520 2.100 -
Adminislracion Cenlral
Olras Administraciones Publicas 4.717 1.794 - 520 2100
Ofras saciedades financieras y empresarios
individuales (aclividad empresarial financiera) 6.097
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (aclividad empresarial no financiera) 456 4.897 32.837 -
Construccién y promocion inmobiliaria {(incluido
==l — = = — . —_1.664 - ey ——y3:308 _— ———a =
Construccién de obra civil N 299 = 1.946 = -
Reslo de finalidades - 456 2933 - 27.493 -
Grandes empresas 456 292 . -
Pymes y empresarios individuales . - 2641 27.493 -
Reslo de hogares (desglosado segun finalidad) - - - 97.292 -
Viviendas - - . 82,348
Consumo - - - 4.291
Otros fines = - = = 10,655 =
TOTAL 4,757 456 36,442 - 131,250 2100
(@) La definicion de riesgo a efectos de este cuadro incluye las siguientes parlidas del balance publico: Depdsilos en entidades de crédito, Préstamos y anticipos a la Clientela, Valores

representalivos de deuda, Instrumentos de patrimonio, Derivados de negociacion, Derivados de coberlura, Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas y Riesgos contingentes
El importe reflejado para los activos es el valor en libros de las operaciones; es decir, después de deducir las correcciones de valor efecluadas para la coberiura de las operaciones concretas
Las correcciones de valor por delerioro de un conjunto de aclivos que no se puedan asignar a operaciones concrelas se registran en la parlida “Correcciones de valor por deterioro de aclivos no

imputadas a operaciones concretas”

La dislribucion de la actividad por areas geograficas se realiza en funcion del pals o comunidad aulénoma de residencia de los prestatarios, emisores de los valores y conlrapartes de los

derivados y riesgos conlingentes,

(b} Esta pariida recoge todas las aclividades relacionadas con la conslruccion y promocion inmobiliaria, incluida la relacionada con |a financiacion del suelo para promocién inmobiliaria

(c} Las sociedades no financieras se clasifican en “Grandes empresas” y "Pymes” segun la definicién aplicable para eslas ullimas a efectos del calculo de recursos propios, Se considera como
actividad de los empresarios individuales la realizada por las personas flsicas en el ejercicio de sus aclividades empresariales.

(d) Las aclividades de los hogares e instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares se clasilicaran en funcién de su finalidad segun los criterios recogidos en la norma 71.2 e. de la Circular
412004,
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Mercado hipotecario

A continuacion se presenta al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el importe nominal de la totalidad de los
créditos y préstamos hipotecarios, asi como determinada informacién relativa a su elegibilidad y
computabilidad a efectos del mercado hipotecario:

Miles de euros
Valor Nominal

2016 2015
Total préstamos (a) (b) 108.552 114.500
Participaciones hipotecarias emitidas (c) 7.279 8.167
De los que: Préstamos reconocidos en el activo (d) 7.279 8.167
Certificados de transmision de hipoteca emitidos (c) - -
De los que: Préstamos reconocidos en el activo (d) - -
Préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones recibidas - -
Préstamos que respaldan la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias
(e) 101.273 106.333
Préstamos no elegibles (f) 30.941 53,887
Cumpilen los requisitos para ser elegibles, excepto el Hmite del articulo 5.1 del RD
716/2009 30.941 53.887
Resto de préstamos no elegibles - -
Préstamos elegibles (g) 70.332 52.446
Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecarios 69.853 52.013
Préstamos aptos para cobertura de las emisiones de cédulas hipotecarias
Importes no computables (H)
Importes computables
Valor actualizado
Pro memoria 2016 2015

(h)

0]

Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecarios (i) - .

Incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance.

Principal dispuesto pendiente de cobro de los préstamos garantizados por hipotecas a favor de la entidad (incluidos los adquiridos
mediante participaciones hipotecarias y certificados de transmisién de hipoteca), aunque se hayan dado de baja del balance, cualquiera
que sea el porcentaje que represente dicho importe sobre el importe de la dltima tasacion (loan to value)

Principal dispuesto de los préstamos transferidos en participaciones hipotecarias o certificados de transmisidn de hipoteca, aunque se
hayan dado de baja del balance.

Principal dispuesto de los préstamos transferidos que no se ha dado de baja del balance.

Total préstamos menos la suma de las participaciones hipotecarias emitidas, los certificados de transmisién de hipoteca emitidos y los
préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones recibidas.

Préstamos con garantia hipotecaria no transferidos a terceros ni afectos a financiaciones recibidas que no cumplen los requisitos del
articulo 3 del Real Decreto 716/2009 para ser elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias.

Préstamos eiegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segun el articulo 3 del Real Decreto 716/2009, sin
deducir los limites a su computo que establece el articulo 12 del citado real decreto.

Importe de los préstamos elegibles que, a tenor de los criterios fijados en el articulo 12 del Real Decreto 716/2009, no son computables
para dar cobertura a la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias

Valor actualizado calculado conforme a lo dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 716/2009
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A continuacién se presenta el valor nominal de los créditos y préstamos hipotecarios al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, segun diferentes atributos:

Miles de euros

2016 2015
Préstamos que Préstamos que
respaldan la emision respaldan la emision
de bonos de bonos
hipotecarios y De los que: hipotecarios y De los que:
cédulas hipotecarias  Préstamos elegibles  cédulas hipotecarias Préstamos
(b) (c) (b} elegibles (c)
TOTAL (a) 101.273 70.332 106.333 52.446
ORIGEN DE LAS OPERACIONES
Originadas por la entidad 101.265 70.324 106.324 52.437
Subrogadas de otras entidades 8 8 9 9
Resto - - - -
MONEDA
Euro 101.273 70.332 106.333 52.446
Resto de monedas - - - -
SITUACION EN EL PAGO
Normalidad en el pago 79.747 57.063 82,587 45.405
Otras situaciones 21.526 13.269 23.746 7.041
VENCIMIENTO MEDIO RESIDUAL
Hasta diez afios 60.950 44,054 60.626 40.086
Mas de diez afios y hasta veinte afios 40.322 26.278 45,652 12.360
Mas de veinte afios y hasta treinta afios - - 55 -
Mas de treinta afios - -
TIPOS DE INTERES
Fijo 4.073 2.562 3.882 2.639
Variable 97.200 67.770 102.451 49.807
Mixto
TITULARES
Personas juridicas y personas fisicas
empresarios individuales (actividades
empresariales) 22.248 9.532 25519 10.704
De los cuales: Construccioén y Promocion
inmobiliaria (incluido suelo) 6.438 2.769 7.530 3.662
Resto de hogares 79.025 60.800 80.814 41.742
TIPO DE GARANTIA
Activos/edificios terminados 101.273 70.332 106.333 52,446
Viviendas 81.580 60.971 85,293 42.661
De las cuales: Viviendas de proteccion
oficial 5.804 4.337 5.692 3.180
Oficinas y locales comerciales 3.931 1.716 4.390 1.796
Restantes edificios y construcciones - -

16.650 7.989
Activos/edificios en construccion - . - -
Viviendas - . - #
De las cuales: Viviendas de proteccion
oficial = N -
Oficinas y locales comerciales - - -
Restantes edificios y construcciones - = -
Terrenos - - .
Suelo urbanizado . _ -
Resto de terrenos

(a) Incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance.

(b) Principal dispuesto pendiente de cobro de los préstamos con garantia hipotecaria, cualquiera que sea el porcentaje que represente dicho
importe sobre el importe de la Ultima tasacion (loan to value) no transferidos a terceros ni afectos en garantia de financiaciones recibidas,

(c) Préstamos elegibles para la emisidn de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segun el articulo 3 del Real Decreto 716/2009, sin deducir
los limites a su computo que establece el articulo 12 del citado real decreto.
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A continuacion se presenta la distribucion del valor nominal de los préstamos y créditos hipotecarios
elegibles para la emisidon de bonos y cédulas hipotecarios, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en
funcién del porcentaje que supone el riesgo sobre el importe de la Ultima tasacion disponible a efectos

del mercado hipotecario:

2016 - Loan to value (b) - Miles de euros

40% < LTV = 60% <LTV s LTV >
Tipo de garantia LTV =40% 60% LTV > 60% 80% 80% Total
Préstamos elegibles (b)
(c): 12.335 13.358 3.643 14.259 26.737 70.332
- Sobre vivienda 8.904 11.071 _ 14.259 26.737 60.971
- Sobre resto de bienes
inmuebles 3.431 2.287 3.643 9.361
2015 - Loan to value (b) - Miles de euros
40% < LTV < 60% <LTV< LTV >
Tipo de garantia LTV = 40% 60% LTV > 60% 80% 80% Total
Préstamos elegibles (b)
(c): 14.543 19.157 1.212 17.388 145 52.446
- Sobre vivienda 11.529 13.958 _ 17.388 145 42.661
- Sobre resto de bienes
inmuebles 3.014 5.659 1.212 9.785
(a) Incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance.
(b) Elloan to value es ia ratio que resulta de dividir el principal dispuesto de cada operacion sobre el importe de la ultima tasacion disponible
de la garantia.
(c) Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segun el articulo 3 del Real Decreto 716/2009, sin

deducir los limites a su computo que establece el articulo 12 del citado real decreto,

El detalle, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, del saldo disponible del valor nominal de los préstamos
y créditos hipotecarios que respaldan la emision de bonos y cédulas hipotecarios es el siguiente:

Miles de euros
Principales disponibles (b}

2016 2015
Préstamos hipotecarios que respaldan la emision de bonos hipotecarios y cédulas
hipotecarias (a): 147 27
Potencialmente elegibles (¢) 147 27
No elegibles - -
(a) Incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance.
(b) Importes comprometidos (limite) menos importes dispuestos de todos los préstamos con garantia hipotecaria, cualquiera que sea su

porcentaje de riesgo total sobre el importe de la ditima tasacién (loan to value) no transferidos a terceros ni afectos a financiaciones
recibidas. El saldo disponible también incluye los importes que solo se entregan a los promotores cuando se venden las viviendas.
(c) Préstamos potencialmente elegibles para la emisién de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segun el articulo 3 del Real Decreto

716/2009,
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El movimiento del valor nominal de los créditos y préstamos hipotecarios que respaldan la emisién de
bonos y cédulas hipotecarias durante el ejercicio 2016 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2016 2015
Préstamos Préstamos
Préstamos no elegibles Préstamos no elegibles
elegibles (b) {c) elegibles (b) (c)
Saldo de apertura 52.446 53.887 65.188 46.829
Bajas en el periodo 12.854 34.317 18.676 6.886
Principal vencido cobrado en efectivo 5,347 5.283 6.894 3.383
Cancelaciones anticipadas 44 - 57 -
Subrogaciones por otras entidades - - - -
Resto de bajas 7.463 29,034 11.724 3.502
Altas en el periodo 30.741 11.371 5.934 13.943
Originadas por la entidad 58 4.511 84 2.357
Subrogaciones de otras entidades - - - 10
Resto de altas 30.682 6.860 5.850 11.576
Saldo final (a) 70.332 30.941 52.446 53.887
(a) Incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance,
(b) Préstamos elegibles para la emisidén de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segun el articulo 3 del Real Decreto 716/2009, sin
deducir los limites a su computo que establece el articulo 12 del citado real decreto.
(c) Préstamos con garantfa hipotecaria no transferidos a terceros ni afectos a financiaciones recibidas que no cumpien los requisitos del

articulo 3 del Real Decreto 716/2009 para ser elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias

Durante los ejercicios 2016 y 2015 la Caja no ha tenido activos de sustitucién afectos a emisiones de
cedulas hipotecarias o afectos a la emisién de bonos o cédulas hipotecarios.
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Por su parte, a continuacidn se presenta el valor nominal agregado de los titulos hipotecarios emitidos
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 atendiendo a su plazo de vencimiento residual:

Bonos hipotecarios emitidos (¢}
De los cuales: reconocidas en el pasivo

Cédulas hipotecarias emitidas (c)

De los cuales: reconocidas en el pasivo
Valores representativos de deuda. Emitidos
mediante oferta publica

Vencimiento residual hasta un afio

Vencimiento residual mayor de un afo y hasta
dos aftos

Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres
afnos

Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco
afnos

Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez
anos

Vencimiento residual mayor de diez afios
Valores representativos de deuda. Resto de
emisiones

Vencimiento residual hasta un afio

Vencimiento residual mayor de un afio y hasta
dos afios

Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres
anos

Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco
anos

Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez
anos

Vencimiento residual mayor de diez afios
Depésitos

Vencimiento residual hasta un afio

Vencimiento residual mayor de un afo y hasta
dos afos

Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres
anos

Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco
anos

Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez
anos

Vencimiento residual mayor de diez afios

Participaciones hipotecarias emitidas (d)
Emitidas mediante oferta publica
Resto de emisiones

Certificados de transmision de hipoteca emitidos
(d)

Emitidas mediante oferta publica

Resto de emisiones

2016

2015

Miles de euros

Valor

Valor

Miles de euros

actualizado Valor

nominal (a)

Valor

actualizado
nominal (a)

Vencimiento
residual
medio (b)

7.279

7.279

(a) Valor actualizado calculado conforme a lo dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 716/2009

(b) Vencimiento residual medio ponderado por importes, expresado en meses redondeados con la equidistancia al alza.

(c) Los bonos hipotecarios y las cédulas hipotecarias incluyen todos los instrumentos emitidos por la entidad pendientes de amortizacion,
con independencia de que no figuren reconocidos en el pasivo (porque no se hayan colocado a terceros o hayan sido recomprados)
(d) Importe de las participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca emitidos correspondientes exclusivamente

a los préstamos hipotecarios reconocidos en el activo (mantenidos en el balance).

Necesidades de financiacion en los mercados

La Entidad muestra claramente un perfil orientado a la financiacién tradicional (banca minorista) ya que
casi la totalidad del pasivo (87%) corresponde a depésitos de otros sectores residentes (no incluye ni
administraciones publicas ni entidades de crédito), posibilitando que la Entidad no tenga que recurrir a
los mercados de capitales para captar liquidez.
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En la medida en que los vencimientos del Pasivo se renueven como viene sucediendo histéricamente,
no es probable que se produzcan problemas por falta de liquidez para nuestra Entidad en el corto y
medio plazo.

33. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y
hasta la fecha de formulacién por parte del Consejo Rector de la Entidad de sus cuentas anuales, no
ha ocurrido ningin acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas
para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de la Entidad, asi como de sus flujos de efectivo.
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I Entorno Econémico

La evolucion de las economias desarrolladas se caracterizé por un aumento débil de la productividad,
niveles de inversion empresarial por debajo de lo deseable y tasas de inflacidén muy bajas.

El precio de las materias primas se recuperd a lo largo del pasado 2016, siendo los aumentos mas
destacados los del petrdleo y el carbdn, pero también los de los metales y de las materias primas
alimentarias.

El nuevo marco politico introduce incertidumbre a la hora de predecir las politicas econémicas que se
van a implementar. El resultado del referéndum en el Reino Unido sobre la salida de la UE, la victoria
electoral de Donald Trump en los Estados Unidos, la negativa en ltalia a aprobar la reforma
constitucional propuesta por el ex primer ministro Renzi, o el auge de los partidos politicos de extrema
derecha en Austria, Francia o Finlandia, entre otros paises, ponen de relieve que el factor politico
eclosiond con fuerza en el 2016 y va a pasar definitivamente a un primer plano en el 2017.

Desde mediados de 2014 la caida del precio del petroleo y el de otras materias primas se sumé a los
factores deflacionarios Ademas, la economia global se encuentra en una situacion en que los tipos de
interés de equilibrio son muy bajos debido a la abundancia de ahorro y a la escasez de demanda de
inversién, aunque en los Ultimos meses hay sintomas de que, en un numero cada vez mayor de paises,
la inflacién se va situando mas cerca de los niveles objetivos. En parte ello se debe a la recuperacion
de los precios del petréleo y las materias primas.

A corto plazo, la economia estadounidense probablemente experimentara una aceleracion debido al
impulso fiscal previsto en el programa de Trump.

La economia espafiola: crecié en el 2016 un 3,2% y se espera que lo haga sobre un 2,3% en 2017, El
PIB superara los niveles precrisis que tenia en el 2008. Es mas, existen estudios que auguran que el
crecimiento del PIB podria mantenerse por encima del 3%, aunque todo dependera de la evolucion del
precio del petréleo, de la politica monetaria y de si el déficit acaba siendo mas favorable de lo previsto.

Por otra parte, el sector inmobiliario volvera a ser protagonista en el 2017 por seguir ganando vigor
y también es muy probable que sea noticia la reducciéon del déficit de las Administraciones
Publicas, las cuales podran alcanzar el objetivo acordado con Bruselas.

Aunqgue la tasa de desempleo se mantiene elevada, la creacion de puestos de trabajo (medida por el
numero de afiliaciones a la Seguridad Social) aumenté un 3,5% a lo largo del pasado afio.

En nuestra opinién en 2017 se reducira el déficit publica, las exportaciones continuaran creciendo y el
sector inmobiliario seguira recuperandose.

La tasa de paro en la Comunidad Valenciana para la poblacién de 16 a 64 afios en el cuarto trimestre
de 2016 fue del 19,3%, 2,3 puntos menos que hace un afio y un punto menos que en el trimestre
anterior, conforme a los datos ofrecidos por la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), en las zonas de
influencia , la tasa de paro se situ6é en un 19,42% en la Ribera Alta y en un 19,98% en la Ribera Baixa,
mejorando respecto al ejercicio anterior de forma poco significativa , un 1,18% y un 0,77%.
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Il Analisis de la actividad

Durante 2016, Caixa Rural d'Algemesi ha cumplido sus objetivos de minorar la morosidad y mantener
su margen bruto, aunque los niveles del Euribor y |a falta de demanda de financiacién por la familias
unido a la implantacién de la nueva circular 4/2016 del Banco de Espafia no ha contribuido a mejorar
los resultados de forma significativa.

No obstante, Caixa Rural d’Algemesi, ha cumplido con toda la legislacién vigente y Ias circulares y
recomendaciones del Banco de Espafia. Esto ha hecho que destinemos todos nuestros beneficios al
cumplimiento de la normativa en vigor.

Solvencia y Recursos Propios

A final de 2016, Caixa Rural d’Algemesi ha recibido nuevas instrucciones de la Comision Ejecutiva del
Banco de Espafia, reduciendo los requisitos minimos de la ratio global de Capital de nivel 1 ordinario
(CET1) desde el nivel fijado en 2015 del 9,75%, al nuevo valor del 9,13%, aplicable desde la fecha de
recepcién del escrito fechado en Madrid el 22-12-2016, disminuyendo en un 0,62% la valoracién del
apetito de riesgo de la entidad.

~ . .y . Aflo 2016
Hay que sefalar que segun la declaracién de recursos propios 16,78%

correspondiente al mes de diciembre de 2016, el nivel de CET1 era del
16,79% valor que esta muy por encima del requerimiento recibido.

Es un afio del cual nos sentimos muy satisfechos, hemos mejorado todas las expectativas economicas
y seguimos reafirmandonos en nuestras localidades de implantacién, con un modelo de banca
tradicional y de proximidad, con crecimientos prudentes basados en las reservas generadas, y sin
utilizar productos de riesgo para nuestros clientes, que en otro tipo de entidades han generado grandes
problemas a los ahorradores.

Caixa Rural d’Algemesi, esta integrada en el Grupo Caja Rural que se rige por parametros similares a
los de la banca cooperativa europea, en el que es principio fundamental el respeto a la autonomia y
capacidad de decisiéon autbnoma de sus entidades asociadas, basado en la solidaridad entre entidades
asociadas sin fines contrapuestos, ya que cada entidad tiene por finalidad potenciar el desarrollo
econdmico y social de su comunidad.

Asi, sus principios basicos son:

- El mantenimiento de la personalidad juridica y capacidad de decisién propia de cada una de
las entidades asociadas.

- El arraigo territorial, con fuerte implicacién en la colaboracion al desarrollo econémico y social
del entorno en el que operan las entidades asociadas.

- Mecanismos de solidaridad y apoyos financieros entre las entidades asociadas.
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Este es el modelo que utilizan los principales grupos cooperativos europeos, para conseguir eficiencia
y competitividad, y se basa en el uso de servicios comunes centralizados, con los que se consiguen
necesarias economias de escala. Estos servicios son prestados por sociedades que son propiedad de
las cajas rurales asociadas, siendo las mas importantes las siguientes:

- Asociacion Espafiola de Cajas Rurales. (AECR)

- Banco Cooperativo Espafiol. (BCE)

- Rural Grupo Asegurador. (RGA)

- Rura! Servicios Informaticos. (RSI)

Analisis del Balance

En el contexto tan complicado para el sistema financiero espafol, resaltamos varios aspectos positivos
de nuestro Balance y Cuenta de Resultados que confirman la fortaleza de Caixa Rural d’Algemesi.

Respecto al Balance hemos aumentado nuestro volumen de negocio un
+5,43%, y nuestro patrimonio neto el +0,659%,

Los depdsitos de la clientela aumentan el +8,76% y
las inversiones un +2,42%, rompiendo la tendencia bajista de 2014 y 2015.

. . . o o
Como he indicado antes, el ratio de solvencia se situa en el 16,79%, 0,78% A

aumentando a 31 de diciembre de 2016 en un 0,78% respecto a 2015.
SOLVENCIA

Nuestro coeficiente de morosidad se sittia en el 11,45 %, mejorando en el 11.45% v
transcurso del afio en un 17,15% vy situandose dos puntos por encima de la Y <
media del sector financiero espaniol, el nivel de coberturas se sitta en el cierre ratio morosidad
del ejercicio en el 48,87%.

48,87% A

COBERTURAS

El coste del riesgo ha bajado al 34% desde el 84% de 2015, situandose enla  [2¥Wy1) L/A A
media de las EEFF. 2

COSTE DEL RIESGO
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Anélisis de los Principales Riesgos

Sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores, hay que informar que la totalidad de los
pagos efectuados a proveedores en 2016 han sido efectuados dentro del plazo maximo legal, no
existiendo a la fecha de cierre ningiin pago pendiente que lo sobrepase.

Segun el estudio de riesgo de tipo de interés al 31/12/2016, en términos de duracién, nuestra Entidad
esta posicionada ante escenarios de bajada de tipos de interés.

Respecto a la pérdida de valor econémico ante un escenario de subida de o
tipos de 200 p.b., la Entidad ganaria un +2,03% del valor de sus RRPP1, EFPMIEYTS
cumpliendo con lo establecido por el Regulador de una perdida maxima del — Lol

20%. sensibilidad RRP

Respecto a la Evolucién de la Sensibilidad del Margen Financiero, en el peor escenario de una bajada
de tipos de -200 p.b. La sensibilidad seria del -0,70% mejorando desde el -1,91% de 2015, por lo que
no incumpliriamos el limite establecido por el Regulador del -50%.

Caixa Rural d’Algemesi presenta al 31-12-2016 niveles de liquidez suficientes para afrontar una
situacion de stress en los mercados mayoristas, asi como colateral suficiente para poder reponer
garantias en la péliza con Banco Central, en el caso de caidas de hasta 3 escalones de rating de la
deuda.

El Ratio de Tesoreria Liquida se sitia en el 48,91%, por encima de los niveles minimos establecido
por el Regulador del 10%. El indicador de cumplimiento a corto plazo se sitGa en el 26,31%,
ligeramente-por debajo del limite aconsejado del 30%.

Detalle de la cuenta de resultados

En cuanto a la Cuenta de Resultados, hemos aumentado el Margen bruto en
un + 3,32%,

se ha disminuido el resultado de las comisiones netas en un -7,29%
consecuencia de las politicas de fidelizacion,

formulando un Margen de Explotacion de 819 miles de euros, mejorando en
un+ 0,24% respecto al ejercicio anterior.

+0,24% A

margen explotacion

Los gastos generales disminuyen en 2016 en un -1,95%. e
-1,95%

gastos generales

Las pérdidas por deterioro de activos se situé en 473 miles de euros, una
mejora respecto a 2015 del +62,19%.

62,19% A

perdidas deterioro

" RRPP Recursos Propios.
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El resultado positivo antes de impuestos y dotacién al F.E.P. Es de 270 miles de euros, habiendo
establecido una provisién por litigiosidad de 747 miles de euros, lo que representa un reduccion del -
36,62% respecto a 2015, sin considerar esta provision el resultado hubiese sido de 1.017 miles de
€uros.

RESULTADO

A
£5:36,62%

Activos no corrientes e inversiones inmobiliarias

Por efecto de ajuste a la Circular del Banco de Esparia 4/2016, durante el ejercicio 2016 se han
reclasificado de Activos No Corrientes a inversiones inmobiliarias, inmuebles adjudicados por un
importe de 2.883 miles de euros, destacando que Caixa Rural d’Algemesi ha efectuado durante
2016 la actualizacion de un 56% de las tasaciones, actividad que la circular permite efectuarla
durante todo 2017. Esta actualizaciéon ha supuesto unas coberturas adicionales de unos 544 miles
de euros, de esta forma se ha recalculado el nuevo valor neto contable de todos estos adjudicados.

1l Otros aspectos de interés

Formacion

La formacién del personal de la Caja es uno de los pilares basicos sobre los que se sustenta la
estrategia de calidad de la Entidad. Debido a ello, durante el afio 2016 se han realizado un total de 12
acciones formativas desarrolladas en 871 horas. De estas, se ha utilizado una metodologia presencial
en un 85 %, mediante e-learning en un 10% y de forma mixta en un 5%.

Aportaciones a Capital

Caixa Rural d’Algemesi, no tenia al 31 de diciembre de 2016 participaciones propias en cartera, ni
durante el ejercicio ha realizado transacciones que las hayan aumentado.

El numero de socios a 31 de diciembre de 2016 ha aumentado en 115 socios que representa un 1,44%
Responsabilidad Medioambiental

Caixa Rural d’Algemesi, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacién con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma.

Actividades de Investigacién y Desarrollo

Caixa Rural d’Algemesi desarrolla actividades de investigacion y desarrollo dentro del ambito financiero
a través de grupos de trabajo constituidos al amparo del Grupo de Cajas Rurales.

IV. Fondo de Formacion y promocién

En cuanto al Fondo de Formacién y Promocion Cooperativa, la dotacion se ha destinado a actividades
de formacién. La entidad ha destinado a la Fundacién Caixa-Cooperativa Algemesi con cargo a sus
gastos generales la cantidad de 100 miles de euros a efectos de cubrir las actividades sociales propias
de este Fondo.
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V. Servicio de atencion al cliente

Durante el ejercicio 2016, la Caixa Rural d'Algemesi dio cumplimiento a lo establecido en la Orden
ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios de atencién al cliente y el
defensor del cliente de las entidades financieras. Durante el pasado ejercicio 2016 fueron presentadas
12 reclamaciones, todas ellas fueron resueltas, de éstas 10 quedaron archivadas por desistimiento del
reclamante y 2 se resolvieron por desestimacion de la Entidad.

Como consecuencia de la evolucién provocada por las sentencias recaidas en materia de clausula
suelo y la entrada en vigor del Real Decreto-Ley 1/2017 de 20 de enero, la gestion y atencion a las
reclamaciones por clausula suelo a la Entidad, se llevard acabo sujetdandose al procedimiento
establecido en dicha normativa mediante un departamento creado al efecto, aunque es necesario
afiadir a este respecto “ Que tenemos la conciencia muy tranquila, porque tanto nosotros como
nuestros notarios lo han explicado siempre muy bien a todos nuestros clientes”.

VI. Acontecimientos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se han producido hechos significativos dignos de mencién,
a excepcion de la constitucién de la Asociacion Valenciana de Cooperativas de Crédito, que tiene como
finalidad fundamental trasladar a la sociedad y a la Administracion que el nuestro modelo de banca
valenciana de proximidad y con fuerte arraigo local, funciona, es eficiente y tiene éxito.

Afadir que nuestro Auditor ha manifestado que no se ha identificado ninguna situacién de riesgo que
afecte a su independencia como auditores de Caixa Rural d’Algemesi respecto de las normas
establecidas en la Ley de Auditoria de Cuentas.

VIl. Objetivos fundamentales para el afio 2017

Para el ejercicio 2017 y como continuacién de 2016, la entidad continua con sus objetivos
fundamentales de adecuar de su estructura de costes a los ingresos que se obtienen, de forma que se
mejore el ratio de eficiencia, todo ello a través de un proyecto conjunto con el Banco Cooperativo
Espafiol y otras Cajas Rurales Valencianas, donde en el ejercicio 2016 ya se han descentralizado
trabajos y servicios comunes a nuestra actividad, continuaremos 2017 con esta actividad
aprovechando economias de escala y compartiendo los nuevos proyectos que puedan realizarse
conjuntamente.

Entre los objetivos globales del Plan Comercial 2017 hay que destacar como objetivo prioritario el
aumento de la inversidon, mejorar nuestra penetracion en el segmento de empresas y seguir
fomentando la canalidad en medios desatendidos mediante la implantacién de un nuevo canal e-
caixalgemesi que permitird mejorar la relacién con nuestros clientes mas jévenes.

VIIl. Conclusiones

Este es un breve resumen de nuestra actividad y propositos, las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestién han sido aprobados por el Consejo Rector de Caixa Rural d'Algemesi, en su reunion de 21 de
febrero 2017, para su verificacidén por los auditores de cuentas y posterior aprobacion, si procede por
la Asamblea General de Socios.

Las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y el informe de los verificadores de cuentas
independientes, estaran a disposicién de los sefiores socios, una vez que el Auditor emita su informe,
en nuestras oficinas del domicilio social y en el portal www.caixalgemesi.es.
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Hay que efectuar un reconocimiento a toda nuestra plantilla laboral por su nivel de compromiso y
esfuerzo en 2016, y dar las gracias a todos los socios y clientes, por el apoyo y confianza que depositan
en esta cooperativa de crédito valenciana.

Queremos hacer un reconocimiento a nuestros mas de 23.000 clientes que nos apoyan cada dia,
seguimos convencidos de que con su confianza y vinculacién podremos seguir afrontando con garantia

los continuos retos que nos imponen las entidades reguladoras y este nuevo paradigma que es la
economia colaborativa.

Algemesi, a 21 de febrero de 2017.

El Consejo Rector.
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Fuentes de Informacion

ESade:
hitps://www.slideshare.net/ESADE/informe-econmico-de-esade-1-semestre-de-2017?from_m_app=ios

Previsiones para la economia espafiola:
http:/iwww.confebask.es/coyuntura/2016/economia-espanola-2017/crecimiento.html

Los 100 principales indicadores de la Economia espafiola:
https://iwww.funcas.es/Indicadores/Indicadores.aspx?ld=1

Previsiones del FMI para Espafia:
hitp://mww.expansion.com/economia/2017/01/16/587¢d220e2704e3c598b45fc.html

Perspectivas econémicas:
https://blog.caixabank.es/2016/12/que-nos-espera-en-el-2017.html

Perspectivas econémicas:
http://www.caixabankresearch.com/2016-12-01-000000

Tasa de paro zonas influencia:
http://www.pegv.gva.es/noticias/-/asset_publisher/CWKOIEKbs79H/content/indicadores-del-mercado-de-trabajo-
a-nivel-subprovincial-cuarto-trimestre-de-2016;
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CAIXA RURAL D’ALGEMESI, S. COOP. V. DE CREDIT
Formulacién de cuentas anuales e informes de gestion
Por el 6rgano de administracion

Las CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION, de esta Caixa Rural d’Algemesi, S. COOP. V.
DE CREDIT correspondientes al ejercicio 2016 y que consta de 113 folios, impresos a una sola cara y
numeradas correlativamente, son firmadas por todos los miembros del Consejo Rector, sin que ninguno
de elios manifieste desacuerdo ni disconformidad alguna, haciéndose constar que por los mismos han
sido aprobados en sesién de dicho 6rgano de gobierno celebrada el veintiuno de febrero de 2017.
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